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УДК: 336.77 

 

ҲАЛОЛ МОЛИЯЛАШТИРИШ ИНСТРУМЕНТИ СИФАТИДА МУРАБАХА: 

АНЪАНАВИЙ КРЕДИТ БИЛАН ҚИЁСИЙ ТАҲЛИЛ 

 

МУРАБАХА КАК ЧЕСТНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ ИНСТРУМЕНТ: СРАВНИТЕЛЬНЫЙ 

АНАЛИЗ С ТРАДИЦИОННЫМ КРЕДИТОВАНИЕМ. 

 

MURABAKHA AS A HONEST FINANCING INSTRUMENT: A COMPARATIVE 

ANALYSIS WITH TRADITIONAL CREDIT 

 

Азимов Обиджон Тўймуратович 

“Халқ банк” АТ мутахассиси 

 

Аннотация 

Ушбу мақолада Исломий молиялаштиришнинг асосий инструментларидан бири — 

Мурабаха модели мазмун-моҳияти, унинг амалий қўлланилиши ва анъанавий кредитлашдан 

фарқловчи жиҳатлари таҳлил қилинди. Мурабаха шариат талабларига мос савдо асосидаги 

молиялаштириш механизми сифатида белгиланиб, активнинг мулк сифатида банк томонидан 

сотиб олиниши ва мижозга белгиланган устама билан қайта сотилишига асосланади. 

Тадқиқотда Мурабаханинг риск профили, фоизсиз хусусияти, актив билан таъминланганлиги, 

ҳуқуқий-иқтисодий устунлик ва чекловлари, шунингдек Ўзбекистонда мазкур инструментдан 

фойдаланиш имкониятлари таҳлил қилинган. Анъанавий кредит билан қиёсий таҳлил орқали 

Мурабаха моделига хос асосий афзалликлар ва амалий муаммолар аниқланди. 

Калит сўзлар: Мурабаха, Исломий молия, анъанавий кредит, ҳалол молиялаштириш, 

актив билан таъминланган молия, устама, шариат. 

 

В данной статье анализируется сущность одного из основных инструментов исламского 

финансирования – модели мурабаха, ее практическое применение и отличительные 

особенности от традиционного кредитования. Мурабаха определяется как соответствующий 

шариату механизм торгового финансирования, основанный на покупке банком актива в 

качестве имущества и его перепродаже клиенту с определенной премией. В исследовании 

анализируется профиль риска мурабахи, ее беспроцентный характер, обеспечение активами, 

правовые и экономические преимущества и ограничения, а также возможности использования 

этого инструмента в Узбекистане. Путем сравнительного анализа с традиционным 

кредитованием были выявлены основные преимущества и практические проблемы, присущие 

модели мурабаха.  

Ключевые слова: мурабаха, исламское финансирование, традиционный кредит, 

халяльное финансирование, финансирование под залог активов, премия, шариат. 

 

This article analyzes the essence of one of the main instruments of Islamic financing - the 

Murabaha model, its practical application and distinguishing features from traditional lending. 

Murabaha is defined as a Sharia-compliant trade-based financing mechanism, which is based on the 

purchase of an asset by a bank as property and its resale to the client at a specified premium. The 

study analyzes the risk profile of Murabaha, its interest-free nature, asset-backedness, legal and 

economic advantages and limitations, as well as the possibilities of using this instrument in 

Uzbekistan. Through a comparative analysis with traditional credit, the main advantages and practical 

problems inherent in the Murabaha model were identified.  

Keywords: Murabaha, Islamic finance, traditional credit, halal financing, asset-backed finance, 

premium, Sharia. 
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Бугунги кунда жаҳон молия бозорларида ислом молияси инструментларига бўлган 

қизиқиш ва талаб тобора ортиб бормоқда. Ўзининг ўзига хос ахлоқий тамойиллари ва 

ижтимоий масъулияти билан ажралиб турадиган бу молиялаштириш тизими, анъанавий банк 

тизимига муқобил ва адолатли ечимларни таклиф этмоқда. Ислом молияси, рибо 

(судхўрлик)дан воз кечиш, ноаниқлик (ғарар) ва спекуляциядан сақланиш каби шаръий 

тамойилларга асосланган ҳолда, капитални ҳалол ва адолатли тарзда айлантиришга 

қаратилган. 

Мазкур тизимнинг энг кенг тарқалган ва амалиётда фаол қўлланиладиган 

инструментларидан бири бу Мурабаха ҳисобланади. Мурабаха — бу савдо-сотиқ шартномаси 

бўлиб, унда сотувчи (молия институти) харидорнинг (мижожнинг) сўровига биноан маълум 

бир товарни сотиб олиб, уни келишилган фойда маржаси билан мижожга қайта сотади [1]. 

Ушбу инструмент, анъанавий кредитга муқобил сифатида, товар айирбошлаш орқали 

молиялаштириш имкониятини беради ва шаръий талабларга тўлиқ жавоб беради. 

Анъанавий кредит тизимида фоиз (рибо) асосий даромад манбаи бўлса, Мурабахада 

даромад товарни сотишдан олинган ҳалол фойдадан иборат бўлади. Шу сабабли, ушбу икки 

молиялаштириш усулининг ўзига хос хусусиятлари, афзалликлари ва камчиликларини чуқур 

қиёсий таҳлил қилиш муҳим аҳамиятга эга. 

Мазкур ишда биз Мурабаха инструментининг асосий принципларини, унинг ишлаш 

механизмини батафсил кўриб чиқамиз. Шунингдек, анъанавий кредит билан унинг ўхшаш ва 

фарқли жиҳатларини, молиявий, ҳуқуқий ва ахлоқий нуқтаи назардан таҳлил қиламиз. Мақсад 

- ҳалол молиялаштиришнинг бу муҳим инструментини яхлит тушуниш ва унинг замонавий 

молия бозоридаги ўрнини баҳолашдан иборат. 

Ислом молияси ва унинг асосий инструментлари, хусусан, Мурабаха, сўнгги ўн 

йилликларда нафақат мусулмон мамлакатларида, балки бутун дунёда академик ва амалий 

доираларда кенг муҳокама этиб келинмоқда. Ушбу адабиётлар шарҳида Мурабаханинг асосий 

тамойиллари, анъанавий кредит билан қиёсламаси, афзалликлари ва танқидий ёндашувлар 

бўйича мавжуд илмий ишлар таҳлил қилинади. 

Кўпчилик олимлар, жумладан, Усмоний ўзининг “Ислом молиясига кириш” асарида 

ислом молиясининг асосий тамойилларини – рибо (судхўрлик)нинг тақиқланиши, ғарар 

(ноаниқлик) ва майсир (қимор)дан сақланиш, активлар билан боғлиқлик ҳамда рискни 

бўлишиш заруриятини атрофлича ёритиб берган[2]. Ушбу асослар Мурабаха шартномасининг 

шаръий асосини ташкил этади. 

Хоф [3] ва Чапра [4] каби йирик ислом иқтисодчилари ҳам ислом молиясининг ахлоқий 

ва иқтисодий асосларини таъкидлаб, унинг жамиятдаги адолат ва барқарорликни 

таъминлашдаги ролига урғу берганлар. Уларнинг ишларида Мурабаха айнан ушбу ахлоқий-

иқтисодий тизимнинг муҳим элементи сифатида кўриб чиқилади. 

AAOIFI (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions) Шаръий 

Стандартлари эса Мурабаха шартномасининг ҳуқуқий ва амалий жиҳатларини батафсил 

тавсифлайди [5]. Ушбу стандартлар ислом молия институтлари учун Мурабахани амалиётда 

тўғри қўллаш бўйича йўриқнома бўлиб хизмат қилади ва унинг шаръий рухсат этилганлигини 

тасдиқлайди. Мурабаха сотувчининг (молиячининг) товарни сотиб олиб, уни келишилган 

фойда маржаси билан харидорга (мижозга) қайта сотишига асосланганлиги, бунда товарнинг 

ҳақиқий мавжудлиги ва унинг жисмоний эгалик алмашинуви асосий шартлардан эканлиги 

алоҳида қайд этилади. 

Мурабаха ва анъанавий кредит ўртасидаги қиёсий таҳлил кенг муҳокама этилган 

мавзулардан биридир. Башри [6] ва Ал-Жари [7] каби олимларнинг ишларида анъанавий 

кредитдаги фоиз асосий даромад манбаи бўлгани ҳолда, Мурабахада даромад товарни 

сотишдан олинган ҳалол фойдадан иборат эканлиги таъкидланади. Уларнинг фикрича, бу 

фарқ нафақат ҳуқуқий, балки ахлоқий ва иқтисодий моҳиятга ҳам эга. Анъанавий кредитда 

фоиз қарз бериш жараёнининг ўзидан келиб чиқса, Мурабахада фойда савдо фаолияти 

натижасида юзага келади. 
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Шу билан бирга, баъзи танқидчилар, масалан, Василия [8] ва Вайт [9], Мурабаханинг 

амалиётда анъанавий кредитга жуда ўхшаб кетиши, яъни молия институтлари томонидан 

фойда маржасининг фоиз ставкаларига ўхшаш тарзда белгиланиши ва рискни бўлишиш 

элементининг етарли эмаслигини таъкидлайдилар. Уларнинг фикрича, Мурабаха кўпинча 

"фоизга эга бўлмаган кредит" сифатида фаолият юритади ва бу ҳолат ислом молиясининг 

асосий мақсади бўлган рискни бўлишиш тамойилига тўлиқ мос келмайди. Бироқ, Усмоний 

(Usmani, 2002) бундай танқидларни рад этиб, Мурабаханинг юридик ва шаръий тузилмаси 

фоизли кредитидан кескин фарқ қилишини, савдо фаолиятининг ўзи ҳалол даромад манбаи 

эканлигини таъкидлайди. 

Мурабаханинг асосий афзалликларидан бири унинг шаффофлиги ва активлар билан 

боғлиқлигидир. Мирхор [10] Мурабаханинг иқтисодиётнинг реал сектори билан 

боғлиқлигини ва спекуляцияга йўл қўймаслигини ижобий жиҳат сифатида келтиради. Бундан 

ташқари, Мурабаха кўплаб молиявий эҳтиёжларни, жумладан, истеъмолчи товарларини, 

ускуналарни ёки кўчмас мулкни молиялаштириш учун кенг қўлланилади, бу эса унинг амалий 

универсаллигини кўрсатади. 

Шу билан бирга, Сиддиқи [11] Мурабаханинг баъзи танқидий жиҳатларини, жумладан, 

молиячи учун рискни бўлишишнинг етарли эмаслиги ва бунинг натижасида унинг капитални 

самаралироқ ишлатадиган бошқа ислом инструментларига нисбатан камроқ ривожланиши 

мумкинлигини қайд этади. Баъзи тадқиқотчилар Мурабаханинг "фиксланган даромад" 

инструменти сифатида қаралиши унинг Ислом молиясининг асосий тамойилларига, яъни 

рискни бўлишиш ва адолатга қанчалик мос келиши ҳақида баҳсларга сабаб бўлишини 

таъкидлайдилар. 

Адабиётларни таҳлил қилиш шуни кўрсатадики, Мурабаха ислом молиясининг асосий 

ва энг кенг тарқалган инструментларидан биридир. У анъанавий кредитдан шаръий асослари, 

ишлаш механизми ва даромад олиш усули билан тубдан фарқ қилади. Гарчи баъзи 

танқидчилар унинг анъанавий кредитга ўхшашлигини даъво қилсалар-да, аксарият олимлар 

Мурабаханинг ҳақиқий активларга асосланганлиги ва рибодан холи эканлиги уни ҳалол 

молиялаштиришнинг муҳим воситасига айлантиришини таъкидлайдилар. Шу билан бирга, 

Мурабаханинг амалиётда янада шаръий тамойилларга мос равишда қўлланилиши ва унинг 

рискни бўлишиш хусусиятини кучайтириш борасидаги изланишлар ҳамон долзарбдир. 

Замонавий молиялаштириш амалиётида исломий молия инструментларига бўлган талаб 

жадал ошиб бормоқда. Исломий банк тизими фоиз (риво)ни тақиқлайдиган шариат 

қоидаларига асослангани боис, иқтисодий муносабатларга ўзига хос ёндашувни тақозо этади.  

Шу инструментлар орасида Мурабаха исломий молия бозорининг энг оммабоп 

механизми бўлиб, жаҳон исломий активларининг 60% дан ортиғи айнан Мурабаха моделлари 

орқали шаклланади. Анъанавий кредит эса фоиз ставкалари асосида қарз бериш ва қайтариш 

механизмидир. Унинг даромади қарзга ҳисобланган фоиз ҳисобидан келиб чиқади. 

Шу нуқтаи назардан ушбу икки молиялаштириш модели иқтисодий мазмун, хатарларни 

тақсимлаш ва ҳуқуқий асослари жиҳатидан жиддий фарқ қилади. 

Мурабаха, юқорида таъкидланганидек, савдо-сотиққа асосланган молиялаштириш 

усулидир. Ислом шариатида рибо (судхўрлик)нинг тақиқланиши сабабли, пулнинг ўзидан пул 

ишлаб олиш мумкин эмас. Аммо, товар айирбошлаш ва савдо-сотиқ орқали фойда олиш ҳалол 

ҳисобланади. Мурабаха шу тамойилга асосланади: молия институти (банк) мижознинг 

сўровига биноан керакли товарни ўзи сотиб олади, кейин эса уни ўзининг харид нархига 

келишилган фойда маржасини қўшиб, мижозга бўлиб-бўлиб ёки бир йўла тўлаш шарти билан 

сотади. 

Муҳим жиҳатлар: 

- товарнинг мавжудлиги: Мурабаха шартномаси тузилаётганда, товар молия 

институтининг мулкида бўлиши ёки унинг эгалигини олиши лозим. Мижозга товарни сотиб 

олишидан олдин "келажакда сотиб олиш" шарти билан мулкдорликни ўтказиш мумкин эмас. 
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- фоиз эмас, балки фойда: Мурабахада молия институтининг даромади “фоиз” эмас, 

“савдо фойдаси” деб аталади. Бу фойда мижоз ва молия институти томонидан келишилади ва 

шартноманинг бир қисмига айланади. 

- рискни бўлишиш (чекли даражада): Мурабахада риск асосан харидор (мижоз) 

зиммасига юклатилади. Товарнинг ўзига зарар етмаган бўлса, харидор келишилган нархни 

тўлаши шарт. Молия институтининг асосий риски товарни сотиб олиш ва унинг харидорга 

тўғри етказилишига боғлиқ. 

- шаффофлик: Молия институти харидордан товарни қанчага сотиб олганини ошкор 

қилиши керак. Бу шаффофликни таъминлайди. 

Мурабаха ва анъанавий кредитнинг қиёсий таҳлилини қуйидаги жадвал асосида 

шакллантиришга ҳаракат қилдик (1-жадвал) 

1-жадвал 

Асосий фарқлар жадвали [12] 

Критерий Мурабаха Анъанавий кредит 

Даромад манбаи Маржа Фоиз 

Шариатга мувофиқлиги Мос Мос эмас 

Таваккалчилик Банк ва мижоз ўртасида 

тақсимланади 

Асосан мижозда 

Таъминот Реал актив билан таъминланган Кўпинча пул маблағи 

Шартнома шаффофлиги Нарх, маржа, актив аниқ Фоиз ўзгариши мумкин 

Қўлланилиш соҳаси Автомобил, уй, техника, хомашё Барча соҳалар 

Ижтимоий таъсир Ҳалол молияга мос, адолатли Фоиздор тизим 

 

Баъзи танқидчилар фикрича, амалиётда молия институтлари Мурабаха фойдасини 

анъанавий кредитнинг фоиз ставкаларига ўхшаш тарзда ҳисоблашади. Бу эса шаръий 

моҳиятини йўқотиш эҳтимолини туғдиради. Бундай ҳолларда, Мурабаха “фоизсиз кредит” 

деган ниқоб остида фаолият юритиши мумкин. Мурабахада асосий риск харидорга 

юклатилиши, молия институти эса нисбатан кам рискка эга бўлиши, ислом молиясининг 

асосий тамойилларидан бўлган “рискни бўлишиш” (risk sharing) принципига тўлиқ мос 

келмаслиги мумкин. Мурабаха асосан товар харид қилиш учун мос келади. Йирик лойиҳалар, 

ишлаб чиқаришни кенгайтириш каби узоқ муддатли инвестициялар учун Мудароба, 

Мушарака каби бошқа ислом молиялаштириш инструментлари кўпроқ мос келади. Мурабаха 

амалиётида товарни сотиб олиш, сақлаш (вақтинча), етказиб бериш каби қўшимча операцион 

харажатлар пайдо бўлиши мумкин, бу эса умумий нархга таъсир қилиши мумкин. Агар 

шартнома шартлари тўғри тузилмаса ёки товар аниқ бўлмаса, шаръий ёки ҳуқуқий муаммолар 

келиб чиқиши мумкин [13]. 

Мурабаха – бу анъанавий кредитга муносиб ва шаръий жиҳатдан тўғри келадиган 

муқобил молиялаштириш инструментидир. У пулнинг ўзидан пул ишлаб олишдек рибодан 

холи бўлиб, реал иқтисодиётни қўллаб-қувватлайди. Асосий фарқ унинг асосан савдо-сотиққа 

боғлиқлиги ва молиячининг даромади товарни сотишдан келиб чиқишидадир. 

Аммо, унинг самарадорлиги ва шаръий мақсадларга тўлиқ мос келиши кўп жиҳатдан 

молия институтларининг уни қандай амалиётга татбиқ этишига боғлиқ. Агар Мурабаха фақат 

фоиздан қочишнинг бир йўли сифатида қўлланилса ва рискни бўлишиш тамойиллари четлаб 

ўтилса, у ислом молиясининг руҳига тўғри келмай қолиши мумкин. Шунинг учун, 

Мурабахадан фойдаланишда шаръий қоидаларга қатъий риоя қилиш, шаффофликни 

таъминлаш ва агар имкони бўлса, рискни бўлишиш элементларини мустаҳкамлаш муҳимдир. 

Ўзбекистонда 2020 йилдан бошлаб исломий молиялаштиришга бўлган талаб кескин 

ошди. Хусусан, “Halol Invest”, “UzPay”, “TengeBank” каби молия ташкилотлари Мурабаха 

орқали автомобил, маиший техника ва қурилиш материаллари молиялаштиришни амалга 

оширмоқда. Тижорат банклари ҳам Мурабаха моделларини жорий этиш бўйича пилот 

лойиҳаларни бошлаган. Қонунчилик базасида исломий молия институтларини 

ривожлантиришга оид ислоҳотлар олиб борилмоқда. 
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Амалиётда асосий муаммолар сифатида: 

- мурабаха шартномаларини ҳисобга олишда ягона стандартлар йўқ. 

- ққс ва солиқ нормаларининг турлича талқини. 

- банклар учун актив сотиб олишда ҳуқуқий хатарлар. 

- мижозларда етарли молиявий саводхонликнинг мавжуд эмаслиги. 

Мурабаха асосида автомашина сотиб олиш имкониятларини таҳлил қилишга ҳаракат 

қилиб кўрамиз. Таҳлил учун шартли, лекин Ўзбекистондаги бозор шароитига яқин 

маълумотларни оламиз (2-жадвал): 

2-жадвал 

Мурабаха асосида автомашина сотиб олиш имкониятлари [12] 

Кўрсаткич Мурабаха Анъанавий кредит 

Автомобил нархи 200 млн сўм 200 млн сўм 

Маржа/фоиз 25 млн сўм (яккалик маржа) 24% йиллик фоиз 

Муддат 3 йил 3 йил 

Жами тўлов 225 млн сўм ~ 270 млн сўм 

Мурабаха усули асосида автомашина сотиб олиш Ўзбекистонда исломий молия 

амалиётини ривожлантиришнинг амалий намунаси ҳисобланади. Бу тизим: 

аҳолининг шариат талабларига мувофиқ кредитга бўлган эҳтиёжини қондириши, 

банклар учун янги бозор сегментини яратиши, 

иқтисодиётда фоизсиз молиявий операцияларнинг улушини ошириши мумкин. 

Тавсиялар: 

Исломий молия учун қонунчилик асосини яратиш; 

Банкларда Шариат маслаҳат кенгашларини ташкил этиш; 

Мижозлар учун “исломий кредит” ҳақида молиявий саводхонлик курсларини жорий 

этиш.  

Ушбу таҳлил Мурабаханинг ислом молиялаштириш инструменти сифатида моҳиятини 

очиб берди ва уни анъанавий кредит билан қиёсий таҳлил қилди. Кўриб чиқилган адабиётлар 

ва таҳлил натижалари шуни кўрсатадики, Мурабаха анъанавий кредитдан тубдан фарқ 

қиладиган, ўзига хос тамойиллар ва механизмларга эга бўлган шаръий молиялаштириш 

воситасидир. 

Асосий фарқ шундаки, Мурабаха ислом шариатининг асосий тамойилларига, хусусан, 

рибо (судхўрлик)нинг тақиқланишига қатъий амал қилади[1]. У ҳалол савдо-сотиқ 

шартномаси бўлиб, даромади пулнинг ўзидан эмас, балки товар айирбошлаш жараёнида 

олинган ҳалол фойдадан иборатдир. Бу эса уни анъанавий кредитнинг фоиз асосидаги 

тизимидан кескин фарқлайди. Мурабаха реал активлар билан боғлиқ бўлиб, иқтисодиётнинг 

реал секторини қўллаб-қувватлайди ва спекулятив операцияларга йўл қўймайди, бу унинг 

муҳим ахлоқий ва иқтисодий афзаллигидир. Шунингдек, унинг шаффофлиги ва аниқ 

шартномавий тузилмаси ҳам алоҳида эътиборга лойиқ. 

Бироқ, Мурабаханинг баъзи танқидий жиҳатлари ҳам мавжуд бўлиб, улар асосан 

амалиётда унинг анъанавий кредитга ўхшаб кетиш хавфи, рискни бўлишиш тамойилининг 

чекланганлиги ва узоқ муддатли, мураккаб инвестицион лойиҳалар учун камроқ мос келиши 

билан боғлиқ. Бу танқидлар Мурабахани жорий этишда шаръий қоидаларга қатъий риоя 

қилиш ва унинг ҳақиқий моҳиятидан оғишмаслик муҳимлигини таъкидлайди. 

Шунга қарамай, Мурабаха ислом молиясининг ажралмас ва энг кенг тарқалган 

инструменти бўлиб қолади. У нафақат мусулмон жамиятларида, балки бутун дунёда 

анъанавий молия тизимига адолатли, ахлоқий ва шаръий муқобил излаётган жисмоний 

шахслар ва корхоналар учун муҳим ечимдир. 

Мурабаханинг ҳақиқий салоҳиятини тўлиқ рўёбга чиқариш ва унинг шаръий 

мақсадларга мос келишини таъминлаш учун молия институтлари унинг принципларига 

қатъий риоя этишлари, шаффофликни оширишлари ва зарур ҳолларда рискни бўлишиш 

элементларини кучайтиришлари лозим. Фақат шундагина Мурабаха нафақат ҳалол 
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молиялаштириш инструменти, балки адолатли ва барқарор иқтисодий ривожланишга хизмат 

қиладиган самарали механизм сифатида ўз ўрнини мустаҳкамлай олади. 
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