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XALQARO INVESTITSIYALAR VA KAPITAL OQIMLARI
MEXAYHAPOJIHBIE MHBECTUIIUU U IBUKEHUE KAIIUTAJIA
INTERNATIONAL INVESTMENTS AND CAPITAL FLOWS

Tajiboyev Suxbatillo Obidovich
0O‘zMU, Iqtisodiyot nazariyasi kafedrasi katta o‘qituvchisi

Annotatsiya

Ushbu tezisda xalgaro investitsiyalar va kapital ogimlarining nazariy asoslari, turlari,
xususiyatlari hamda zamonaviy jahon iqtisodiyotidagi roli chuqur tahlil gilingan. Tadgiqotda
to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va portfel investitsiyalarining iqtisodiy ta’siri, xalqaro
investitsiyalarni tartibga solish mexanizmlari hamda investitsiya muhitini shakllantiruvchi omillar
o‘rganilgan.

Kalit so‘zlar: xalqaro investitsiyalar, to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar, portfel investitsiyalari,
kapital oqimlari, xorijiy kapital.

B nannoit Tesuce mnpexacraBineH yriyOJIEHHBIM aHalW3 TEOPETUYECKUX OCHOB, THIIOB,
XapaKTEPUCTHUK U POJIM MEXTYHAPOAHBIX HHBECTULIMI U IOTOKOB KallUTala B COBPEMEHHON MUPOBOH
SKOHOMMKE. B wuccienoBanuM paccMaTpuBaeTCsl HSKOHOMMYECKOE BO3JIECHCTBUE  INPSMBIX
MHOCTPAHHBIX ~HMHBECTULMH W MOPTQENbHbIX HHBECTHLMN, MEXaHU3Mbl PEryJIHpPOBaHUS
MEXTyHAPOAHBIX UHBECTUIIUH U (PaKTOPHI, POPMUPYIOIIHE HHBECTUIIUOHHBINA KIMMAT.

KiroueBble cjioBa: MeXIyHapoJHble WHBECTUIUH, MpsIMble HWHBECTHLUH, MOPTQEIbHbIE
HMHBECTUIIMH, ITOTOKH KallyTaja, I/IHOCT”paHHBIfI KarmTal.

This thesis provides an in-depth analysis of the theoretical foundations, types, characteristics,
and role of international investment and capital flows in the modern world economy. The study
examines the economic impact of foreign direct investment and portfolio investment, mechanisms
for regulating international investment, and factors shaping the investment climate.

Keywords: international investments, direct investments, portfolio investments, capital flows,
foreign capital.

Zamonaviy jahon igtisodiyotida xalgaro investitsiyalar va kapital ogimlari global igtisodiy
integratsiyaning asosiy mexanizmlaridan biri hisoblanadi. Globallashuv sharoitida davlatlar
o‘rtasidagi iqtisodiy alogalarning kuchayishi kapital ogimlarining hajmi va yo‘nalishlarini sezilarli
darajada o‘zgartirdi. Xalgaro investitsiyalar mamlakatlar igtisodiy rivojlanishida muhim rol o‘ynaydi,
yangi texnologiyalarning transferini ta’minlaydi, ish o‘rinlarini yaratadi va makroiqgtisodiy
bargarorlikka hissa qo‘shadi.

O‘zbekistonda iqtisodiyotga to‘g‘ridan-tog ri xorijiy investitsiyalarni jalb etishni faollashtirish
magsadida investitsiya muhitini yaxshilashga garatilgan chora-tadbirlar amalga oshirildi. Ushbu
chora-tadbirlar hududlarning investitsiyaviy jozibadorligini oshirish, igtisodiy rivojlanishi nisbatan
past bo‘lgan hududlarni qo‘llab-quvvatlash hamda igtisodiyotning real sektorida xorijiy kapital
ishtirokini kengaytirishga yo‘naltirilgan. Shuningdek, investitsiyalarni rag‘batlantirish doirasi
kengaytirilib, qishloq xo‘jaligi sohasi ham ustuvor yo‘nalishlar qatoriga kiritildi. [1]

Hozirgi kunda rivojlanayotgan mamlakatlar xalgaro investitsiyalarni jalb qilish orgali oz
igtisodiyotlarini modernizatsiya gilish va ragobatbardoshligini oshirishga harakat gilmoqgdalar.
Kapital ogimlari esa jahon moliyaviy bozorlarining integratsiyalashuvini ta’minlab, resurslarning
samarali tagsimlanishiga xizmat giladi. Shu bilan birga, kapital ogimlarining begarorligi moliyaviy
ingirozlarga olib kelishi mumkin bo‘lgan xavflarni ham keltirib chigaradi.
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Igtisodiy adabiyotlarda xalqaro investitsiyalar mamlakatlar o‘rtasida kapital resurslarining
harakati sifatida talqin qilinib, ularning iqtisodiy o‘sish, texnologik yangilanish va ishlab chiqarish
samaradorligiga ta’siri alohida ta’kidlanadi. Mahalliy igtisodiy adabiyotlarda Sharipov N. tomonidan
yozilgan “Xalqaro iqtisodiy munosabatlar” darsligida xalqaro investitsiyalarning mohiyati, shakllari
va ularning milliy iqtisodiyot rivojiga ta’siri nazariy jihatdan asoslab berilgan. Xorijiy adabiyotlarda,
xususan, V.B. Mantusov va N.D. Eriashvili tahriri ostida chop etilgan “MupoBas sxoHOMHKA U
MEXIyHapOaHbIe dKOHOMUYECKHe oTHomieHus” [2] asarida xalgaro kapital oqgimlarining global
iqtisodiy integratsiyadagi o‘rni chuqur tahlil gilingan. J. Madura tomonidan yozilgan “International
Financial Management” [3] asarida xalqaro investitsiyalarning moliyaviy mexanizmlari, kapital
bozorlarining integratsiyalashuvi va investitsiya risklarini boshgarish masalalari yoritilgan.

“Xalgaro investitsiyalar deganda bir mamlakatning rezidentlari tomonidan boshga
mamlakatning iqtisodiyotiga Kiritilgan kapital qo‘yilmalari tushuniladi. Iqgtisodiy adabiyotlarda
xalgaro investitsiyalar ikki asosiy turga bo‘linadi: to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va portfel
investitsiyalari. To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar investorga gabul giluvchi mamlakat
korxonasining boshqaruvida ishtirok etish huquqini beradi. Odatda, investorning ustav kapitalida 10
foizdan ortiq ulushi bo‘lsa, bunday investitsiya to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiya sifatida tasniflanadi.
To‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar uzoq muddatli xarakterga ega bo‘lib, mahalliy igtisodiyotga real
sektor investitsiyalari Kiritilishini ta’minlaydi.” [4]

Portfel investitsiyalari esa asosan qimmatli qog‘ozlar bozorida amalga oshiriladi va investorga
boshgaruv hugugini bermaydi. Ular gisgqa muddatli spekulyativ xarakterga ega bo‘lishi mumkin va
yuqori likvidlikka ega. Portfel investitsiyalari aksiyalar, obligatsiyalar va boshga moliyaviy
instrumentlar orgali amalga oshiriladi. Investitsiya muhiti mamlakatning investitsiyalarni jalb gilish
gobiliyatini belgilovchi omillar majmuasidan iborat.

Xalgaro investitsiyalar va kapital ogimlari zamonaviy jahon igtisodiyotining ajralmas gismidir.
Ular mamlakatlar o‘rtasidagi iqtisodiy alogalarni mustahkamlaydi, texnologiya transferini
ta’minlaydi va igtisodiy o‘sishni rag‘batlantiradi. To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va portfel
investitsiyalarining har biri o‘ziga XoS Xususiyatlarga ega bo‘lib, qabul giluvchi mamlakat
igtisodiyotiga turlicha ta’sir ko‘rsatadi. Xalgaro investitsiyalarni tartibga solish milliy va xalgaro
darajada amalga oshiriladi. Investitsiya siyosati xorijiy kapitaldan maksimal foyda olish va milliy
igtisodiyotning strategik manfaatlarini himoya qilish o‘rtasida muvozanatni ta’minlashi kerak. [5]

O‘zbekiston hozirgi vaqtda 60 dan ortiq davlat bilan ikki tomonlama investitsiyalarni
rag‘batlantirish va o‘zaro himoya qilish to‘g‘risidagi shartnomalarni imzolagan. Bu Xxorijiy
investorlar uchun qo‘shimcha Kkafolatlar yaratadi va investitsiya xavflarini kamaytiradi. Bundan
tashgari, mamlakatda bir gator xalgaro moliyaviy institutlar, jumladan Jahon Banki, Osiyo Taraqgiyot
Banki va Islom Taraqgiyot Banki faol ishlamogda. O‘zbekistonga xorijiy investitsiyalar ogimi
so‘nggi yillarda bargaror o‘sish tendentsiyasini namoyish etmoqgda. Investitsiya siyosati Xorijiy
kapitaldan maksimal foyda olish va milliy igtisodiyotning strategik manfaatlarini himoya qilish
o‘rtasida muvozanatni ta’minlashi kerak. Investitsiya muhitining yaxshilanishi xorijiy investitsiyalar
ogimini oshiradi va iqtisodiy rivojlanishga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. O‘zbekiston so‘nggi yillarda
investitsiya mubhitini sezilarli darajada yaxshiladi va xorijiy investitsiyalar ogimi bargaror o‘sish
tendentsiyasini namoyish etmoqda. Biroqg, investitsiya muhitini yanada yaxshilash, huquqiy tizimni
takomillashtirish, korrupsiyaga qgarshi kurashni kuchaytirish va moliyaviy bozorlarni rivojlantirish
bo‘yicha davom etayotgan islohotlar zarur.

1-jadval
O¢zbekistonga Kiruvchi xorijiy investitsiyalar (2020-2024 yillar, milliard AQSh dollari) [6]
. Umumiy Tos rld.a n Portfel Boshqa
Yil . . . to‘g‘ri . .y s .| .l
investitsiyalar | . o investitsiyalari | investitsiyalar
investitsiyalar
2020 4.2 2.8 0.3 11
2021 3.8 2.4 0.2 1.2
2022 5.1 3.4 0.5 1.2
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2023 6.8 4.6 0.7 1.5
2024 8.2 5.8 0.9 1.5
Dinamika 1.95 2.07 1 1.36

1-jadval ma’lumotlari shuni ko‘rsatadiki, 2020-2024 yillar davomida mamlakatga kirgan
xorijiy investitsiyalar hajmi bir necha barobar oshdi. Umumiy investitsiyalar 2 barobar oshgan.
O‘rtacha umumiy investitsiya o‘sish dinamikasi 95% ni tashkil etgan. To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy
investitsiyalar umumiy investitsiyalarning asosiy gismini tashkil etib, igtisodiyotga bo‘lgan ishonch
kuchayayotganini ko‘rsatadi. To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar 107% ni tashkil etdi, ya’ni
bargaror va yuqori o‘sish mavjud. Portfel investitsiyalari 2020 yilda 0,3 mlrd dollardan 2024 yilda
0,9 mlrd dollargacha ko‘paygan. Nisbatan kichik ulushga ega bo‘lsa-da, 5 yil ichida 3 baravar o‘sish
kuzatilgan. Bu moliya bozorlarining rivojlanib borayotganidan dalolat beradi. Boshqa investitsiyalar
36% o‘sishni ko‘rsatyapti, boshqa investitsiyalarga nisbatan sekin, biroq barqaror. 2020-2024
yillarda O‘zbekistonga kiruvchi xorijiy investitsiyalar barqaror va tez sur’atlarda o‘sdi. O‘sishda
to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar yetakchi rol o‘ynadi. Portfel investitsiyalarining tez o°‘sishi
moliyaviy bozorlar jozibadorligi oshayotganini ko‘rsatadi.Ushbu tendensiyalar mamlakatda olib
borilayotgan igtisodiy islohotlar va investitsiya muhitining yaxshilanayotganini tasdiglaydi.

O‘zbekiston iqtisodiyotida asosiy kapitalga yo‘naltirilgan investitsiyalar hajmi so‘nggi yillarda
bargaror o‘sish tendensiyasini namoyon etib kelmoqda. Xususan, “2025-yilda ushbu ko‘rsatkich
591,1 trln so‘mni tashkil etib, 2024-yilga nisbatan 10,5 foizga oshgan. Ushbu natija mamlakatda
investitsion faollikning izchil rivojlanayotganini ko‘rsatadi. Besh yillik davr kesimida tahlil
gilinganda, investitsiyalar hajmi 2021-yildagi 236,6 trln so‘mdan 2025-yilda 591,1 trln so‘mga yetib,
deyarli 1,8 barobar o‘sgani kuzatiladi” [7]. Bu esa iqgtisodiy siyosatning investitsiyalarni
rag‘batlantirishga qaratilganligini tasdiqlaydi.

Investitsiyalar tarkibida moliyalashtirish manbalari bo‘yicha markazlashmagan mablag‘larning
ustunligi kuzatiladi. Jumladan, 2025-yilda markazlashmagan investitsiyalar umumiy hajmning 89,4
foizini tashkil etib, 528,5 trln so‘mga yetgan bo‘lsa, markazlashgan investitsiyalar ulushi atigi 10,6
foizni tashkil etdi. Bu holat xususiy sektor va tashqi kapitalning iqtisodiyotdagi roli ortib
borayotganini anglatadi. Xususan, xorijiy investitsiyalar va kafolatlanmagan kreditlar asosiy ulushni
egallab, 389,6 trln so‘mni tashkil etgan. Shu bilan birga, korxonalar o‘z mablag‘lari, aholi
jamg‘armalari va tijorat banklari kreditlari ham investitsiya manbalarining muhim komponentlari
sifatida namoyon bo‘lmoqda.

Xorijiy investitsiyalar dinamikasi alohida e’tiborga loyiq bo‘lib, 2025-yilda ularning hajmi 33,5
mlrd AQSH dollariga yetgan. Xususan, to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar 146,9 foizga o‘sib,
281,1 trln so‘mni tashkil etgan. Natijada, umumiy investitsiyalar tarkibida xorijiy kapital ulushi 47,5
foizga yetib, mamlakat igtisodiyotining xalgaro investorlar uchun jozibadorligi ortib borayotganini
ko‘rsatadi. Bu esa investitsion muhitning liberallashuvi va institutsional islohotlarning
samaradorligini aks ettiradi.

Umuman olganda, O‘zbekistonda 2025-yilda kuzatilgan investitsiya jarayonlari bargaror
iqtisodiy o°‘sish, xususiy sektor faolligining ortishi, xorijiy kapital oqimining kengayishi hamda
igtisodiyotning diversifikatsiyalashuvi bilan tavsiflanadi. Ushbu tendensiyalar mamlakatda qulay
investitsion muhit shakllanayotganini va uzog muddatli igtisodiy rivojlanish uchun mustahkam asos
yaratilganini ko‘rsatadi.

Xulosa qilib aytganda, xalgaro investitsiyalar va kapital ogimlari zamonaviy global igtisodiyot
sharoitida davlatlar igtisodiy rivojlanishining muhim determinantlaridan biri bo‘lib golmoqda.
O‘zbekiston misolida olib borilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki, so‘nggi yillarda investitsion muhit
sezilarli darajada yaxshilanib, aynigsa 2025-yilda asosiy kapitalga yo‘naltirilgan investitsiyalar
hajmining 591,1 trln so‘mga yetishi va xorijiy investitsiyalar ulushining 47,5 foizgacha oshishi ushbu
jarayonning yangi bosqichga ko‘tarilganidan dalolat beradi. Bunda to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy
investitsiyalarning ustunligi igtisodiyotda texnologik yangilanish, ishlab chigarish samaradorligi va
eksport salohiyatining oshishiga xizmat gilmoqda. Shu bilan birga, investitsiyalarning tarmoglar va
hududlar kesimida diversifikatsiyalashuvi iqtisodiy bargarorlikni mustahkamlashga zamin
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yaratmoqda. Aynigsa, gayta ishlash sanoati, energetika va infratuzilma yo‘nalishlarida investitsiya
faolligining ortishi iqgtisodiyotning strukturaviy transformatsiyasini jadallashtirmoqda. Biroq,
investitsion muhitning yanada takomillashuvi uchun institutsional islohotlarni chuqurlashtirish, sud-
huquq tizimini mustahkamlash, kapital bozorlarini rivojlantirish va korrupsiyaga garshi kurashish
dolzarb vazifa bo‘lib qolmoqda. Umuman olganda, 2025-yil natijalari O‘zbekistonning xalgaro
investitsiyalarni jalb qilish bo‘yicha salohiyati sezilarli darajada oshganini va uzoq muddatli bargaror
igtisodiy o°‘sish uchun mustahkam asos yaratilganini tasdiqlaydi.
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PROSPECTS FOR THE USE OF MODERN MANAGEMENT MECHANISMS IN THE
OPERATIONS OF INDUSTRIAL ENTERPRISES
(The Case of the Food Industry)

Madaminov Anvar Mamayunusovich
Farg‘ona davlat universiteti Buxgalteriya hisobi va moliya kafedrasi katta o‘qituvchisi

Annotatsiya

Ozig-ovgat sanoati faoliyatini yanada rivojlantirishda ozig-ovgat sanoati korxonalari
faoliyatiga zamonaviy boshgaruv mexanizmini tatbiq etish hamda uni rivojlantirish, ushbu jarayonda
boshqaruvga ta’sir etuvchi omillarni o‘rganish, ozig-ovqgat sanoat tarmoglarini modernizatsiya gilish
va ozig-ovqat ishlab chiqaruvchi korxonalarning qo‘llab-quvvatlash muhim sanaladi. Ushbu
maqgolada ozig-ovqat sanoati korxonalari faoliyatini zamonaviy boshgaruv tizimlaridan foydalanish
hamda uning dolzarbligi ochib berilgan.

Kalit so‘zlar: boshqgarish mexanizmi, ta’sir etuvchi omillar, islohotlar, ozig-ovgat sanoati,
zamonaviy boshgaruv, ozig-ovgat importi, ozig-ovgat mahsulotlari eksporti.
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