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raqamli bank xizmatlarining rivojlanishiga zamin yaratadi. Shu bilan birga, sunʼiy intellekt asosidagi 

yangi avlod scoring modellari joriy etilishi banklarning raqobatbardoshligini oshirib, kredit portfeli 

sifatini optimallashtirishga xizmat qiladi va umuman olganda, milliy bank tizimining xalqaro 

moliyaviy bozorlardagi oʻrnini mustahkamlashga yordam beradi. 

 

Foydalanilgan adabiyotlar roʻyxati: 

1. Altman E.I. Financial Ratios, Discriminant Analysis and the Prediction of Corporate Bankruptcy. 

– New York: Journal of Finance, 1968. – p. 589–609.  

2. Anderson R. Credit Scoring and Its Applications. – Philadelphia: SIAM, 2007. – 350 p.  

3. Lavrushin O.I. Bankovskoye delo. – Moskva: KNORUS, 2016. – 400 s.  

4. Xodiyev B.Yu. Oʻzbekiston iqtisodiyoti modernizatsiyasi. – Toshkent: Iqtisodiyot, 2018. – 250 b.  

5. Basel Committee on Banking Supervision. International Convergence of Capital Measurement and 

Capital Standards. – Basel: BIS, 2006. – 300 p. 

 

 

УДК:330.322 

 

ИНВЕСТИЦИЯ МУҲИТИ ВА ЎЗБЕКИСТОНДАГИ ИНВЕСТИЦИЯ 

ЖАРАЁНЛАРИНИНГ ДИНАМИКАСИ 

 

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КЛИМАТ И ДИНАМИКА ИНВЕСТИЦИОННЫХ 

ПРОЦЕССОВ В УЗБЕКИСТАНЕ 

 

INVESTMENT CLIMATE AND DYNAMICS OF INVESTMENT PROCESSES IN 

UZBEKISTAN 

 

Бобоқулова Моҳина Ғофур қизи 

Мирзо Улуғбек номидаги Ўзбекистон миллий университети 

Иқтисодиёт факултети таянч докторанти 

 

Аннотация 

Ҳозирги иқтисодий шароитда инвестиция муҳити иқтисодий ўсишнинг асосий 

омилларидан бири ҳисобланади. Ушбу мақолада Ўзбекистонда инвестиция муҳитининг 

ҳозирги ҳолати ва инвестиция жараёнларининг динамикаси таҳлил қилинган. 2014–2025-

йилларда асосий капиталга киритилган инвестициялар ҳажми ва уларнинг таркибий 

ўзгаришлари ўрганилган. Таҳлил натижалари асосида инвестиция муҳитини 

такомиллаштириш бўйича илмий асосланган таклиф ва тавсиялар ишлаб чиқилган. 

Калит сўзлар: инвестиция муҳити, инвестиция динамикаси, тўғридан-тўғри хорижий 

инвестициялар, институционал муҳит, иқтисодий ислоҳотлар, инвестиция инфратузилмаси, 

саноат зоналари, иқтисодий ўсиш. 

 

В условиях современного экономического развития инвестиционный климат является 

одним из ключевых факторов экономического роста. В статье проанализированы текущее 

состояние инвестиционного климата в Узбекистане и динамика инвестиционных процессов. 

Рассмотрены инвестиции в основной капитал за 2014–2025 годы и их структурные изменения. 

По результатам исследования разработаны предложения по совершенствованию 

инвестиционного климата и повышению его конкурентоспособности. 

Ключевые слова: инвестиционный климат, динамика инвестиций, прямые иностранные 

инвестиции, институциональная среда, экономические реформы, инвестиционная 

инфраструктура, индустриальные зоны, экономический рост. 
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In today's economic climate, the investment climate is a key driver of economic growth. This 

article analyzes the current state of the investment climate in Uzbekistan and the dynamics of 

investment processes. Fixed capital investment for 2014–2025 and its structural changes are 

examined. Based on the study's findings, proposals for improving the investment climate and 

enhancing its competitiveness are developed. 

Keywords: investment climate, investment dynamics, foreign direct investment, institutional 

environment, economic reforms, investment infrastructure, industrial zones, economic growth. 

 

Ҳозирги кунда Ўзбекистон иқтисодиёти изчил суръатларда ривожланиб бормоқда ва 

мустақиллик йилларидан буён турли босқичларни босиб ўтди. Бу жараёнда миллий 

иқтисодиётда инвестиция муҳитини шакллантириш ва ривожлантириш муҳим йўналишлардан 

бири бўлиб, макроиқтисодий барқарорликни таъминлаш ҳамда иқтисодий ислоҳотларни 

амалга ошириш билан узвий боғлиқ ҳолда кечди. 

Сўнгги йилларда инвестиция муҳитини такомиллаштириш ва унинг 

рақобатбардошлигини оширишга қаратилган ислоҳотлар иқтисодий ўсишнинг муҳим омили 

сифатида намоён бўлмоқда. Шу боис, мамлакатдаги инвестиция муҳитининг ҳозирги 

ҳолатини ҳуқуқий, сиёсий, иқтисодий, технологик ва экологик омиллар ҳамда статистик 

маълумотлар асосида комплекс ва динамик таҳлил қилиш алоҳида аҳамият касб этади. 

Инвестиция муҳити ва унинг иқтисодий ўсишга таъсири масаласи халқаро илмий 

адабиётларда учта асосий назарий йўналиш доирасида ўрганилган: неоклассик капитал оқими 

назарияси, институционал иқтисодиёт ёндашуви ва эклектик ОЛИ парадигмаси.  

Инвестиция муҳити тадқиқотларининг неоклассик пойдевори М.Р. Солоунинг капитал 

жамғариш модели билан бошланган. Ушбу моделда капитал оқими мамлакатлар ўртасидаги 

капитал унумдорлиги фарқига боғлиқ эканлиги асосланган ва паст даромадли мамлакатларга 

юқори капитал оқими кутилиши назарий жиҳатдан кўрсатилган [23]. Бироқ Р.Э.Лукас ўзининг 

машҳур "Нега капитал бой мамлакатлардан камбағал мамлакатларга оқмайди?" номли 

мақоласида Солоу прогнози ва реал маълумотлар ўртасидаги кескин зиддиятни "Лукас 

парадокси" орқали кўрсатиб берди [18]. Лукас парадоксини тушунтириш учун сўнгги ўттиз 

йил мобайнида иккита асосий йўналиш шаклланди: биринчиси Л.Алфаронинг капитал бозори 

номукаммалликлари ва ахборот ассиметриясига таянувчи молиявий ёндашув [7], иккинчиси 

эса C.M. Рейнхарт ва K.С. Рогоффнинг институционал сифат ва сиёсий рискларни тадқиқот 

марказга қўювчи институционал ёндашув билан боғлиқ асарлари [21]. 

Эндоген ўсиш назарияси доирасида П.M. Ромер ўзининг мақоласида  технологик 

инновация ва билимлар капиталини инвестиция самарадорлигининг асосий омили сифатида 

кўрсатади [2222]. Бу назария инвестиция муҳитини фақат миқдор жиҳатидан эмас, балки 

сифат нуқтаи назардан баҳолаш зарурлигини асослайди ва Ўзбекистон каби ривожланаётган 

мамлакатларда инновацион муҳит ва кадрлар салоҳиятини яхшилашнинг стратегик 

аҳамиятини назарий жиҳатдан асослаб беради. 

Тўғридан-тўғри хорижий инвестициялар (ТТХИ кейинги ўринларда) 

детерминантларини тушунтиришда энг кенг қабул қилинган назария Дж.Х.Даннинг 

томонидан ишлаб чиқилган ОЛИ (Мулк, жойлаштириш, ўзлаштириш устунликлари) эклектик 

парадигмасидир. Жойлашув устунлиги билан боғлиқ компонент мамлакатнинг инвестиция 

муҳитини бевосита тавсифлайди ва у бозор ҳажми, ресурслар, инфратузилманинг сифати, 

ҳуқуқий муҳит ва институционал барқарорликни ўз ичига олади [12]. Ўзбекистон контекстида 

ОЛИ парадигмаси айниқса долзарб ҳисобланади, чунки мамлакат 2017-йилдан буён 

институционал ислоҳотлар орқали ишлаб чиқаришни жойлаштириш билан боғлиқ 

устунликларни мустаҳкамлашга ҳаракат қилмоқда. 

Кейинги тадқиқотларда, жумладан Б.А. Блониген назарий қарашларида тўғридан-тўғри 

хорижий инвестициялар (ТТХИ) детерминантларини кенг эмпирик адабиётлар асосида таҳлил 

қилиб, бозор ҳажми (ЯИМ), иш ҳақи билан боғлиқ харажатлар, савдонинг очиқлик даражаси 

ва валюта курси билан боғлиқ барқарорлик энг изчил омиллар эканлигини кўрсатди [10]. 

Э.Асиеду эса Африка мамлакатлари мисолида табиий ресурслар ва бозор ҳажмининг ТТХИ 



“YANGI O‘ZBEKISTON IQTISODIYOTI” jurnali 4-son 2026 yil 

129 

устидан кучли, аммо институционал сифатнинг ҳам муҳим таъсир кўрсатишини эмпирик 

жиҳатдан исботлади [8]. Ушбу ғоялар Марказий Осиё минтақаси, жумладан Ўзбекистон учун 

ҳам амалий аҳамиятни касб этади. 

Институционал иқтисодиёт йўналишида Д.К. Норт ўзининг иқтисодий қарашларида 

расмий ва норасмий институтлар (қонунлар, меъёрлар) инвестиция муҳитини 

шакллантиришда асосий рол ўйнашини таъкидлаб ўтган. Унинг “институтлар муҳим” деб 

аталган концепциясида ТТХИ борасидаги тадқиқотларга катта таъсир кўрсатди, натижада 

ҳуқуқ устуворлиги, коррупция даражаси, мулк ҳуқуқининг ҳимояси каби кўрсаткичлар бундан 

кейинги эмпирик тадқиқотларда стандарт ўзгарувчиларга айланди [20]. 

Махсус иқтисодий зоналар (МИЗ) ва инвестициявий рағбатлантиришлар адабиётда Т. 

Фароле ва Г. Акинcи ривожланаётган мамлакатлардаги саноат зоналарининг самарадорлигини 

таҳлил қилиб, МИЗларнинг муваффақияти фақат солиқ имтиёзларига эмас, балки 

инфратузилма сифати, тартибга солиш муҳити ва глобал қиймат занжирларига 

интеграциялашиш имкониятларига боғлиқ эканлигини кўрсатди [15]. Таъкидлаш жоизки, 

Ўзбекистонда 2026-йил 1-январ ҳолатига 861 та саноат зонасининг фаолият юритиб 

келаётганлиги бу ғояларни мамлакатимиз миқёсида эмпирик жиҳатдан тадқиқ этиш учун 

қулай замин яратади.  

Д. Ғозибеков ва Т. Қоралиев инвестиция муҳитини инвестор томонидан ҳисобга 

олинадиган барча иқтисодий, ҳуқуқий ва институционал омиллар мажмуаси сифатида талқин 

қилсалар [17], И.Рустамбеков ва А.Исакулов инвестиция муҳити мамлакатнинг барқарор 

иқтисодий ривожланиши, ҳудудлар ва тармоқларга капитал жалб қилиш ҳамда тадбиркорлик 

фаоллигини ошириш учун зарур бўлган иқтисодий, ижтимоий ва ҳуқуқий шарт-шароитлар 

мажмуи деб қарайдилар [16]. 

Ушбу тадқиқотда Ўзбекистонда инвестиция муҳитини баҳолаш учун комплекс ёндашув 

қўлланилди. Тадқиқот доирасида сифат ва миқдорий таҳлил усуллари уйғунлаштирилди. 

Аввало, инвестиция муҳитига таъсир этувчи асосий омилларни аниқлаш мақсадида SWOT 

таҳлили қўлланилди. Ушбу таҳлил доирасида мамлакатдаги инвестиция муҳитининг кучли ва 

заиф томонлари, шунингдек мавжуд имкониятлар ва таҳдидлар сиёсий ва ҳуқуқий омиллар 

нуқтаи назаридан баҳоланди. 

Шу билан бирга, тадқиқотнинг миқдорий қисмида Ўзбекистон Республикаси миллий 

статистика қўмитасининг расмий маълумотлари асосида 2014–2025-йиллар давомида асосий 

капиталга киритилган инвестициялар динамикаси таҳлил қилинди. Хусусан, инвестициялар 

таркибида қуйидаги кўрсаткичлар ўрганилди: 

 чет эл инвестициялари ва кредитлар улуши;  

 давлат бюджети маблағларининг улуши;  

 корхона ва аҳолининг ўз маблағлари улуши;  

 банк кредитлари ва бошқа қарз маблағларининг улуши.  

Мазкур кўрсаткичлар асосида инвестиция муҳитининг ривожланиш тенденциялари ва 

таркибий ўзгаришлари динамик таҳлил қилинди. Тадқиқот натижалари инвестиция 

муҳитининг ҳозирги ҳолатини баҳолаш ҳамда унинг ривожланиш истиқболларини аниқлаш 

имконини берди. 

Ўзбекистонда инвестиция муҳитининг ривожланиш динамикасига назар ташласак, 2017-

йил сентябрь ойида валюта бозорининг либераллаштирилиши натижасида мамлакатда амал 

қилган икки хил валюта курси – расмий ва “қора бозор” курслари ўртасидаги фарқ бартараф 

этилди. Ушбу ислоҳот мамлакат иқтисодиётида сезиларли институционал ўзгаришларга сабаб 

бўлди. Хусусан, бу ҳолат хорижий инвесторлар учун эркин иқтисодий муносабатларини 

амалга ошириш имкониятлари яратилганлигини ҳамда бозор тамойиллари асосида фойда 

олиш шароитлари шаклланаётганлигини кўрсатувчи муҳим сигнал сифатида баҳоланади. 

Таъкидлаш лозимки, Ўзбекистонда инвестиция муҳитини ислоҳ қилиш жараёни мазкур 

ўзгаришлар билан чекланиб қолмади. Жумладан, 2019-йилда қабул қилинган “Инвестициялар 

ва инвестиция фаолияти тўғрисида”ги Қонун асосида инвестиция фаолиятини давлат 

томонидан қўллаб-қувватлаш механизмлари янада такомиллаштирилди. Натижада 
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инвестиция жараёнларини соддалаштириш мақсадида “ягона дарча” тамойили жорий этилди, 

бизнес субъектларини рўйхатдан ўтказиш муддати 3 иш кунигача қисқартирилди ҳамда 

хорижий инвесторлар учун ер участкаларини ижарага олиш жараёнлари енгиллаштирилди. 

Шунингдек, меъёрий-ҳуқуқий ҳужжатлар ўртасидаги такрорланиш ва зиддиятларни 

камайтиришга қаратилган чора-тадбирлар амалга оширилди. Мазкур ислоҳотлар П.М. 

Ромернинг эндоген ўсиш назариясида илгари сурилган инвестиция сифатини ҳуқуқий муҳит 

орқали яхшилаш ғояси билан уйғунлашади [2]. 

Солиқ сиёсатини такомиллаштириш доирасида ҳам муҳим ўзгаришлар амалга 

оширилди. Хусусан, 2023-йилдан бошлаб қўшилган қиймат солиғи (ҚҚС) ставкаси 15 фоиздан 

12 фоизгача пасайтирилди. Шунингдек, 2019-йил 26-сентябрдаги ПФ-5837-сон Президент 

фармонига мувофиқ дивидендлардан олинадиган солиқ ставкаси барча резидентлар учун 5 

фоиз этиб белгиланди [3]. Бундан ташқари, 2022–2026-йилларга мўлжалланган “Янги 

Ўзбекистоннинг тараққиёт стратегияси” қабул қилиниб, ушбу даврда 70 млрд АҚШ доллари 

миқдорида тўғридан-тўғри хорижий инвестициялар жалб қилиш мақсади қўйилди. 

Таҳлиллар шуни кўрсатадики, мамлакатда инвестиция муҳитининг 

рақобатбардошлигини оширишда саноат зоналарининг аҳамияти ортиб бормоқда. 2026-йил 1-

январ ҳолатига кўра, Ўзбекистонда жами 861 та саноат зонаси фаолият юритмоқда. Улардан 

31 таси махсус иқтисодий зоналар, 423 таси кичик саноат зоналари, 32 таси технопарклар ва 

381 таси кластерлардан иборат. Ушбу зоналарда рўйхатдан ўтган корхоналар сони 8594 тани 

ташкил этмоқда. Бу кўрсаткич 2024-йилга нисбатан саноат зоналари сони 95 тага ошганини 

кўрсатади. 

Шунингдек, 2025-йил 19-мартдаги ПФ-50-сон Президент фармонига мувофиқ кичик ва 

ўрта бизнесни ривожлантириш, стартап лойиҳаларни қўллаб-қувватлаш ҳамда инвестиция 

фаоллигини оширишга қаратилган қатор чора-тадбирлар белгиланди. Унга кўра, сунъий 

интеллект, рақамли ва “яшил” технологиялар соҳасидаги стартапларга венчур жамғармалар 

орқали инвестициялар жалб қилиш, давлат-хусусий шериклик механизмларини 

такомиллаштириш ҳамда Жаҳон банки иштирокида 100 млн АҚШ доллари миқдоридаги 

лойиҳаларни амалга ошириш назарда тутилган [1]. 

    1-жадвал  

Миллий иқтисодиётда асосий капиталга йўналтирилган жами инвестициялар 

ҳажми улушлар кесимида [1] 
 

 

Йил 

Асосий капиталга 

инвестицияларда 

чет ел инвес-           

тициялари ва 

кредитларининг 

улуши 

Асосий капиталга 

инвестицияларда 

давлат буджети 

улуши 

Асосий капиталга 

инвестицияларда 

корхона ва 

аҳолининг ўз 

маблағлари 

улуши 

Асосий капиталга 

инвестицияларда 

банк кредитлари 

ва бошқа қарзлар 

Асосий 

капиталга 

жами 

инвес-

тициялар 

ҳажми 

2014 6 964,55 1 581,14 21 684,21 3 915,20 37 646,20 

2015 8 289,92 1 882,04 25 183,44 4 929,14 44 810,40 

2016 10 605,02 2 202,98 27 870,21 5 533,06 51 232,00 

2017 17 172,94 3 463,45 34 129,41 9 091,56 72 155,20 

2018 30 188,21 5 590,41 52 177,15 22 113,17 124 231,30 

2019 85 424,30 17 633,46 57 406,70 27 037,97 195 927,30 

2020 89 753,31 14 293,27 85 759,60 15 974,83 210 195,10 

2021 101 330,75 22 278,39 91 029,99 19 164,21 239 552,60 

2022 113 950,72 21 299,20 108 093,44 17 571,84 266 240,00 

2023 201 892,48 23 144,64 113 230,71 13 530,71 356 071,40 

2024 352 198,20 23 344,55 117 230,24 10 149,80 507 490,20 

2025 422 141 30 100 127 800 11 100 591 141 
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1-жадвал маълумотларига кўра, сўнгги ўн йилда Ўзбекистонда асосий капиталга 

киритилган инвестициялар ҳажми сезиларли даражада ўсди. Жумладан, 2014-йилда 37,6 млрд 

сўмни ташкил этган жами инвестициялар ҳажми 2025-йилга келиб 591,1 млрд сўмга етган. Бу 

эса таҳлил қилинаётган давр мобайнида 15,7 баробар ўсишни ташкил этади. 

Мазкур ўсиш мамлакатда амалга оширилаётган иқтисодий ислоҳотлар самарадорлигини 

ҳамда инвестиция муҳитининг босқичма-босқич такомиллашиб бораётганлигини 

тасдиқлайди. 

Шу билан бирга, инвестициялар таркибида чет эл инвестициялари ва кредитларининг 

улуши кескин ошган. Хусусан, 2017-йилда мазкур кўрсаткич 18,5 фоизни ташкил этган бўлса, 

кейинги йилларда 71,4 фоизгача ошган. Бу ҳолат хорижий инвесторлар ишончининг ортиб 

бораётганини ҳамда Ўзбекистоннинг халқаро инвестиция майдонида жозибадорлиги кучайиб 

бораётганини кўрсатади. 

 

 
1-расм. Асосий капиталга йўналтирилган инвестиция ҳажмининг   

     динамикаси инвестиция турлари бўйича [2] 

        

1-расм маълумотлари таҳлилига кўра, давлат бюджети маблағлари ҳисобига амалга 

оширилган инвестициялар улуши 2014–2025-йилларда нисбатан барқарор сақланиб, жами 

инвестицияларнинг 4–8 фоизи атрофида бўлган. Бу ҳолат давлат инвестиция сиёсатининг 

изчиллигини ва стратегик тармоқларни молиялаштиришда давлатнинг фаол иштирокини 

кўрсатади.  Р.А. Мусгрейв ва Ж.Э. Стиглиц назарияларига мувофиқ, давлат сармоялари 

иқтисодий барқарорликни таъминлаш ва ижтимоий вазифаларни амалга оширишда муҳим 

аҳамият касб этади [18]. 

Шу билан бирга, банк кредитлари улуши таҳлил қилинган давр мобайнида сезиларли 

даражада қисқарган. Агар 2018-йилда уларнинг улуши 17,8 фоизни ташкил этган бўлса, 2025-

йилга келиб бу кўрсаткич 1,9 фоизгача пасайган. Бу ҳолат молиялаштириш манбалари 

таркибидаги ўзгаришларни, хусусан хусусий ва хорижий инвестицияларнинг устувор аҳамият 

касб этаётганини кўрсатади.  

Таъкидлаш лозимки, халқаро молия институтларининг тадқиқотларига кўра банк 

кредитларига ортиқча боғлиқликни камайтириш, шу билан бир қаторда хусусий ва хорижий 

инвестицияларни рағбатлантириш мамлакат иқтисодиётининг барқарор ўсиши учун муҳим 

стратегия сифатида қайд этилган. 
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Юқорида қайд этилган мамлакат инвестиция муҳитини такомиллаштириш доирасидаги 

кучли томонлар ва имкониятларга қарамасдан, мамлакат инвестиция муҳитини 

такомиллаштириш йўлида қатор тизимли муаммолар сақланиб қолмоқда.  

Аввало, ҳуқуқий базанинг тарқоқлиги ва норматив-ҳуқуқий ҳужжатларнинг тез-тез 

ўзгариб туриши инвесторлар учун ноаниқлик муҳитини юзага келтирмоқда. Тўғридан-тўғри 

хорижий инвестицияларга оид меъёрлар бир нечта қонун ва фармонларда тарқоқ ҳолда 

жойлашгани инвестицион қарорлар қабул қилиш жараёнини мураккаблаштиради. 

Шунингдек, ИТ-парклар ва айрим инвестиция объектларининг ҳудудий жиҳатдан асосан 

Тошкент шаҳри ва вилоятида жойлашгани ҳудудлар ҳудудлар ўртасидаги ривожланишдаги 

фарқларнинг сақланиб қолишига таъсир кўрсатмоқда. 

Бундан ташқари, хорижий инвесторларнинг қишлоқ хўжалиги ерларидан фойдаланиш 

ҳуқуқи тўлиқ ва аниқ тартибга солинмаган. Мавжуд қонунчиликда ер ижараси муддатлари 

белгиланган бўлса-да, хорижий иштирокдаги корхоналарнинг ҳуқуқлари аниқ ифода 

этилмаган [1;4]. 

Инвестиция муҳитини такомиллаштириш ва рағбатлантириш механизмларининг 

шаффофлиги айрим ҳолларда етарли даражада таъминланмаган. Хусусан, баъзи ҳолларда 

солиқ имтиёзлари индивидуал келишувлар асосида тақдим этилиши мумкин, бу эса бозорда 

тенг рақобат муҳитининг тўлиқ шаклланишига тўсқинлик қилиши ва сунъий 

монополистларни шаклланишига олиб келиши мумкин. 

Ўзбекистон 2030-йилга қадар қайта тикланадиган энергия манбалари улушини 

ўрнатилган қувватнинг 40 фоизига етказиш мақсадини белгилаган. Бироқ энергетика 

инфратузилмасининг эскирганлиги ҳамда экологик баҳолаш механизмларининг етарли 

даражада самарали эмаслиги инвестиция фаолияти учун қўшимча рискларни юзага келтириши 

мумкин. 

Олиб борилган таҳлил натижалари шуни кўрсатадики, 2014–2025-йиллар давомида 

Ўзбекистонда асосий капиталга йўналтирилган инвестициялар ҳажми барқарор ва юқори 

суръатларда ўсган. Жумладан, жами инвестициялар ҳажми 37,6 млрд сўмдан 591,1 млрд 

сўмгача ўсиб, 15,7 баробар кўпайган. CAGR кўрсаткичи эса йиллик ўртача 28,4 фоизни ташкил 

этган. 

Инвестициялар таркибида ҳам сезиларли таркибий ўзгаришлар кузатилди. Хусусан, 

хорижий инвестициялар улушининг 18,5 фоиздан 71,4 фоизгача ошиши мамлакатда амалга 

оширилаётган институционал ислоҳотларнинг самарадорлигини кўрсатади. Шу билан бирга, 

банк кредитлари улушининг кескин пасайиши молиялаштириш манбалари таркибида хусусий 

ва хорижий капиталнинг устувор аҳамият касб этаётганини англатади. 

Шу билан бирга, таҳлил натижалари инвестиция муҳитининг янада 

такомиллаштирилишини талаб этувчи қатор тизимли муаммолар мавжудлигини кўрсатди. 

Жумладан, ҳуқуқий базанинг тарқоқлиги, инвестицион рағбатлантириш механизмларининг 

шаффоф эмаслиги, ҳудудлар ўртасидаги номутаносиблик ва инфратузилмавий чекловлар 

инвестиция муҳитининг рақобатбардошлигини чекловчи асосий омиллар сифатида намоён 

бўлмоқда. 

Шу муносабат билан қуйидаги амалий тавсиялар ишлаб чиқилди: 

 инвестицияга оид қонунчиликни ягона кодекс ёки интеграциялашган ҳуқуқий ҳужжат 

шаклида бирлаштириш орқали инвесторлар учун ҳуқуқий аниқлик ва барқарорликни 

таъминлаш;  

 барча солиқ ва молиявий имтиёзларни ягона очиқ реестрда жамлаш ва улар бўйича 

мунтазам ҳисоботларни эълон қилиш орқали тенг рақобат муҳитини таъминлаш;  

 ИТ-парклар ва саноат зоналарини ҳудудлар кесимида диверсификация қилиш орқали 

ҳудудлар ўртасидаги иқтисодий номутаносибликни камайтириш;  

 банк кредитларига боғлиқликни камайтириш ва капитал бозорларини ривожлантириш 

орқали хусусий инвестициялар улушини ошириш;  

 энергетика инфратузилмасини модернизация қилиш ва экологик стандартларни 

кучайтириш орқали инвестиция лойиҳаларининг барқарорлигини таъминлаш.  



“YANGI O‘ZBEKISTON IQTISODIYOTI” jurnali 4-son 2026 yil 

133 

Хулоса қилиб айтганда, Ўзбекистонда инвестиция муҳити сўнгги йилларда сезиларли 

даражада яхшиланган бўлса-да, унинг узоқ муддатли барқарор ривожланишини таъминлаш 

учун институционал ислоҳотларни изчил давом эттириш зарур. 
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Annotatsiya 
Mazkur maqolada Oʻzbekiston sugʻurta bozorida oʻz xizmatlarini taklif etuvchilar yaʼni 

sugʻurta kompaniyalarining daromadlari va ularga taʼsir etuvchi omillar asosidagi ekonometrik tahlili 

berilgan. Shu bilan birgalikda sugʻurta tushumlarini ekonometrik modellashtirish borasida xorijiy 

tadqiqotchi olimlarning ilmiy maqolalari oʻrganilgan va sugʻurta sohasini rivojlanishiga taʼsir etuvchi 

omillar borasida tadqiqotchilarning fikrlari tahlil qilingan. 
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В статье проводится эконометрический анализ доходов страховых компаний, 

предоставляющих свои услуги на страховом рынке Узбекистана, на основе факторов, 

определяющих эти доходы. Кроме того, рассмотрены труды зарубежных исследователей, 

посвященные эконометрическому моделированию страховых поступлений, и 

проанализированы взгляды ученых на факторы, способствующие развитию страховой сферы 

Ключевые слова: страховой рынок, ВВП, финансовая грамотность, процентная ставка, 

инфляция, доходы населения, корреляционный анализ, регрессионный анализ, страховые 

выплаты 

 

This paper provides an econometric analysis of the revenues of insurance companies operating 

in the insurance market of Uzbekistan, along with the factors influencing them. Furthermore, it 

examines the scientific literature of foreign researchers on the econometric modeling of insurance 

receipts and analyzes various perspectives on the determinants of insurance industry development. 
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income, correlation analysis, regression analysis, insurance proceeds 
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