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INVESTITSION QARORLARNI KABUL QILISHDA MOLIYAVIY TAHLILNING 

AHAMIYATI VA ROLI 

 

ЗНАЧЕНИЕ И РОЛЬ ФИНАНСОВОГО АНАЛИЗА В ПРИНЯТИИ 

ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕШЕНИЙ 

 

THE SIGNIFICANCE AND ROLE OF FINANCIAL ANALYSIS IN MAKING 

INVESTMENT DECISIONS 

 

Yuldasheva Gulmira Azatovna  

Fargʻona davlat universiteti Buxgalteriya hisobi va moliya kafedrasi oʻqituvchisi 

 

Moliyaviy tahlil korporativ investitsiya qarorlarini qabul qilishda muhim axborot manbai 

hisoblanadi. U buxgalteriya maʼlumotlarini kapital taqsimlash, xavf va kutilayotgan daromadni 

baholash imkonini beruvchi tahliliy koʻrsatkichlarga aylantiradi. Ushbu tadqiqotda moliyaviy 

koʻrsatkichlarning investitsiya qarorlarini asoslashdagi roli oʻrganiladi. Xususan, daromadlilik, 

likvidlik va pul oqimlari koʻrsatkichlari hamda ROI, ROCE, NPV va Payback Period kabi baholash 

usullarining qaror sifatiga taʼsiri tahlil qilinadi. Tadqiqot natijalari moliyaviy tahlilni tizimli qoʻllash 

kapitaldan samarali foydalanish va barqaror rivojlanishni taʼminlashini koʻrsatadi. 

Kalit soʻzlar: moliyaviy tahlil, investitsiya qarorlari, ROI, ROCE, NPV, Payback period, 

kapital samaradorligi. 

 

Финансовый анализ является важным источником информации при принятии 

корпоративных инвестиционных решений. Аналитические показатели, полученные  из 

финансовой отчетности, позволяют оценивать распределение капитала, риск и ожидаемую 

доходность. В данном исследовании изучается роль финансовых показателей в обосновании 

инвестиционных решений. В частности, анализируется влияние показателей рентабельности, 

ликвидности и денежных потоков, а также методов оценки, таких как ROI, ROCE, NPV и срок 

окупаемости, на качество принятия решений. Результаты исследования показывают, что 

системное применение финансового анализа обеспечивает эффективное использование 

капитала и стабильное развитие.  

Ключевые слова: финансовый анализ, инвестиционные решения, ROI, ROCE, NPV, 

срок окупаемости, эффективность капитала. 
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Financial analysis is an important source of information when making corporate investment 

decisions. Analytical indicators obtained from financial statements allow for the assessment of capital 

allocation, risk, and expected returns. This study examines the role of financial indicators in justifying 

investment decisions. In particular, it analyzes the impact of profitability, liquidity, and cash flow 

indicators, as well as valuation methods such as ROI, ROCE, NPV, and payback period, on decision-

making quality. The study results indicate that the systematic application of financial analysis ensures 

efficient use of capital and sustainable development. 

Key words: financial analysis, investment decisions, ROI, ROCE, NPV, payback period, 

capital efficiency. 

 

Investitsiya qarorlari korporativ boshqaruvi uchun eng muhim muammolardan biridir va ular 

kompaniyaning uzoq muddatli samaradorligi, raqobatbardoshligi hamda moliyaviy barqarorligiga 

bevosita taʼsir qiladi. Tez oʻzgaruvchan va noaniq biznes muhitida faqat intuitsiyaga tayanib qaror 

qabul qilish kapitalni samarali taqsimlash imkoniyatini kamaytiradi. Shu sababli, kompaniyalar 

investitsiya qarorlarini qoʻllab-quvvatlash uchun moliyaviy tahlildan keng foydalanadilar. Moliyaviy 

tahlil korxonaning moliyaviy holati va operatsion samaradorligini obyektiv baholash imkonini beradi. 

Moliyaviy koʻrsatkichlar orqali rahbariyat investitsiya variantlarining kutilayotgan natijalarini 

baholay oladi, moliyaviy cheklovlarni aniqlaydi va strategik tashabbuslarni qiymat yaratishga 

yoʻnaltiradi. Shu nuqtai nazardan, moliyaviy tahlil koʻrsatkichlari korporativ investitsiya qarorlarini 

qabul qilishda muhim asos boʻlib hisoblanadi. 

Ushbu maqolaning maqsadi moliyaviy tahlil koʻrsatkichlarining korporativ investitsiya 

qarorlaridagi rolini tahlil qilish va ularning xavfni kamaytirish va kapital taqsimlash sifatini 

oshirishdagi ahamiyatini koʻrsatishdir. Moliyaviy tahlil kompaniyaning moliyaviy holatini, ishlash 

tendensiyalarini va natijalarni shakllantiruvchi omillarni tizimli baholash jarayoni sifatida 

taʼriflanadi. U manfaatdor tomonlarga korxona qanday daromad olayotganini, resurslarni qanchalik 

samarali ishlatayotganini va ichki va tashqi sharoitlar ostida moliyaviy barqarorligini tushunishga 

yordam beradi. Moliyaviy tahlil shunchaki moliyaviy hisobotlarni koʻrib chiqishdan iborat emas, 

balki korxonaning moliyaviy sogʻligʻi haqida integratsiyalagan tasavvur beradi.  

Moliyaviy tahlilning asosiy maqsadi kompaniyaning moliyaviy holatini obyektiv baholash 

imkonini beruvchi vakillik koʻrsatkichlarini aniqlashdir. Bu koʻrsatkichlar murakkab moliyaviy 

maʼlumotlarni tushunarli oʻlchovlarga aylantirib, qaror qabul qilishni qoʻllab-quvvatlaydi. Shu 

sababli moliyaviy tahlil nafaqat diagnostik vosita, balki strategik rejalashtirish va investitsiya 

baholashning muhim qismi hisoblanadi. Investitsiya nuqtai nazaridan moliyaviy tahlil rahbarlar, 

egalari, shuningdek investorlar va kreditorlar uchun muhimdir. Rahbarlar investitsiya qarorlarini 

asoslashda, egalari daromad va xavfni boshqarishda, investorlar esa daromad salohiyati va moliyaviy 

barqarorlikni baholashda moliyaviy koʻrsatkichlarga tayanadi. Shu sababli moliyaviy tahlil 

korporativ investitsiya qarorlarining asosiy axborot bazasini tashkil qiladi. 

Korporativ investitsiya qarorlari biznesning ishlashini, samaradorligini va barqarorligini 

tavsiflovchi oʻzaro bogʻliq moliyaviy koʻrsatkichlar tizimiga tayangan holda qabul qilinadi. Ushbu 

koʻrsatkichlar bir nechta asosiy guruhlarga boʻlinadi. Oshayotgan ROI, investitsiya oʻz qiymatidan 

koʻproq daromad keltirayotganini bildiradi. Shu bilan birga, ROI faqat sof foydani koʻrsatadi, lekin 

pul oqimlarining vaqtini hisobga olmaydi. 

ROI grafigida investitsiya hajmi oshgani sari rentabellik koʻrsatkichining oʻsish tendensiyasi 

kuzatiladi. Bu kapital qoʻshilmalarining kengayishi bilan sof foyda mutanosib ravishda emas, balki 

tezroq surʼatda ortayotganini anglatadi. Mazkur holat korxonada masshtab samarasi (economies of 

scale) mavjudligini koʻrsatadi. 
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Grafik tahlili shuni koʻrsatadiki: 

 Past investitsiya hajmida ROI nisbatan past darajada shakllanadi; 

 Investitsiya hajmi oshgani sari rentabellik foizi ham izchil oʻsadi; 

 Kapitaldan foydalanish samaradorligi yaxshilanmoqda. 

Bu natija shuni anglatadiki, qoʻshimcha investitsiyalar korxona foydaliligini kamaytirmayapti, 

aksincha kapital rentabelligini oshirmoqda. Agar ROI korxonaning kapital qiymatidan (masalan, 

WACC) yuqori boʻlsa, loyiha investorlar uchun iqtisodiy jihatdan maqsadga muvofiq hisoblanadi.  

 
ROCE grafigida band qilingan kapital hajmi oshishi bilan kapital rentabelligi koʻrsatkichining 

ijobiy dinamikasi kuzatiladi. Bu holat korxona jalb qilingan moliyaviy resurslardan samarali 

foydalanayotganini anglatadi. 

Grafik tahlili quyidagilarni koʻrsatadi: 

 Kapital hajmi oshgani sari EBIT (foiz va soliqlardan oldingi foyda) nisbatan tezroq oʻsmoqda; 

 ROCE koʻrsatkichi barqaror ravishda yuqorilab bormoqda; 

 Operatsion samaradorlik va aktivlardan foydalanish darajasi yaxshilanmoqda. 
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Mazkur tendensiya shuni anglatadiki, qoʻshimcha kapital investitsiyalari korxona operatsion 

daromadliligini pasaytirmayapti, aksincha kapitaldan foydalanish samaradorligini oshirmoqda. Agar 

ROCE koʻrsatkichi korxonaning kapital qiymatidan (masalan, WACC darajasidan) yuqori boʻlsa, bu 

kompaniya investorlar uchun iqtisodiy qoʻshimcha qiymat yaratayotganini bildiradi. 

 
NPV grafigida diskontlagan pul oqimlari asosida loyihaning qiymat yaratish dinamikasi aks 

ettiriladi. Grafikdan koʻrinadiki, dastlabki yillarda NPV manfiy hududda shakllanadi, bu 

boshlangʻich investitsiya xarajatlarining ustunligi bilan izohlanadi. Keyingi davrlarda diskontlagan 

pul oqimlari hajmi oshib borishi natijasida NPV ijobiy zonaga oʻtadi. 

Mazkur grafik tahlili quyidagilarni koʻrsatadi: 

 Dastlabki bosqichda loyiha kapitalni qoplamaydi (NPV < 0); 

 Muayyan davrdan boshlab kumulyativ diskontlagan pul oqimlari investitsiya miqdoridan 

oshadi; 

 NPV musbat qiymatga ega boʻlgan nuqtadan boshlab loyiha iqtisodiy qoʻshimcha qiymat 

yaratadi. 

NPVning ijobiy qiymatga ega boʻlishi loyihaning investorlar uchun maqbulligini anglatadi, 

chunki u kapital qiymatini (cost of capital) qoplaydi va qoʻshimcha daromad keltiradi. Aksincha, 

NPV manfiy boʻlsa, loyiha kapital qiymatini qoplay olmaydi va iqtisodiy jihatdan samarasiz 

hisoblanadi. 

NPV grafigining asosiy afzalligi shundaki, u vaqt qiymatini va diskont stavkasini hisobga oladi. 

Shu sababli u korporativ investitsiya qarorlarini qabul qilishda eng ishonchli va nazariy jihatdan 

asoslangan koʻrsatkich sifatida qaraladi. 
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Payback Period grafigida investitsiya loyihasi boʻyicha kumulyativ pul oqimlarining vaqt 

davomida oʻsishi tasvirlanadi. Grafik investitsiya qaysi davrda oʻzini toʻliq qoplashini vizual ravishda 

aniqlash imkonini beradi. 

Tahlil shuni koʻrsatadiki: 

 Dastlabki yillarda kumulyativ pul oqimlari boshlangʻich investitsiya miqdoridan past boʻladi; 

 Har bir davrda tushayotgan pul oqimlari yigʻilib boradi; 

 Maʼlum bir nuqtada kumulyativ pul oqimi investitsiya summasiga tenglashadi — bu Payback 

Period hisoblanadi. 

Grafikdan investitsiya qoplanadigan davrni aniqlash mumkin. Qoplash muddati qanchalik qisqa 

boʻlsa, loyiha likvidligi va risk darajasi shunchalik past boʻladi. Ayniqsa, yuqori noaniqlik sharoitida 

investorlar tez qoplanadigan loyihalarni afzal koʻradilar. Biroq Payback Period usulining muhim 

cheklovi mavjud: 

 U vaqt qiymatini (diskontlashni) hisobga olmaydi; 

 Qoplash nuqtasidan keyingi pul oqimlarini inobatga olmaydi; 

 Loyihaning umumiy rentabelligi haqida toʻliq tasavvur bermaydi. 

Shu sababli Payback Period koʻrsatkichi asosan risk va likvidlikni baholash vositasi sifatida 

qoʻllanadi hamda NPV yoki IRR kabi diskontlagan metodlar bilan birgalikda tahlil qilinishi 

maqsadga muvofiqdir. Tadqiqot natijalari shuni koʻrsatadiki, moliyaviy tahlil koʻrsatkichlari 

korporativ investitsiya qarorlarini qabul qilish jarayonining ajralmas va metodologik asoslangan 

tarkibiy qismi hisoblanadi. Zamonaviy biznes muhitida resurslarning cheklanganligi hamda tashqi 

iqtisodiy noaniqliklarning ortib borishi sharoitida kapitalni samarali taqsimlash faqat subyektiv 

qarashlarga emas, balki analitik moliyaviy axborotga tayanishni talab etadi. Shu nuqtai nazardan, 

moliyaviy tahlil investitsiya qarorlarini intuitiv yondashuvdan ilmiy asoslangan boshqaruv 

qarorlariga aylantiruvchi mexanizm sifatida namoyon boʻladi. Daromadlilik (ROI, ROCE), qiymat 

yaratish (NPV) hamda likvidlik va xavfni baholash (Payback Period) koʻrsatkichlarini kompleks 

qoʻllash investitsiya loyihalarining samaradorligini koʻp qirrali baholash imkonini beradi. Xususan, 

ROI va ROCE kapitaldan foydalanish samaradorligini aniqlash orqali korxonaning operatsion va 

moliyaviy faoliyat natijadorligini koʻrsatadi, NPV esa vaqt qiymatini hisobga olgan holda loyiha 

iqtisodiy qoʻshimcha qiymat yaratishini aniqlaydi. Payback Period esa noaniqlik darajasi yuqori 

sharoitda likvidlik va riskni tezkor baholash vositasi sifatida xizmat qiladi. Ushbu koʻrsatkichlarning 

oʻzaro integratsiyalashgan holda qoʻllanilishi investitsiya qarorlarining aniqligi va asoslanganlik 

darajasini sezilarli ravishda oshiradi. 
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