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KAPITAL QO‘YILMALARNING SAMARADORLIK TAHLILI
AHAJIN3 DY®PEKTUBHOCTU KAIIUTAJBHBIX BJIOXKEHUIA
ANALYSIS OF CAPITAL INVESTMENT EFFICIENCY

Hamidova Shahzoda
Andijon davlat texnika instituti, assistant

Ahmadaliyeva Hamroxon
Andijon davlat texnika instituti Buxgalteriya hisobi va audit yo‘nalishi 4-bosgich talabasi

Annotatsiya.

Ushbu maqola kapital qo‘yilmalar samaradorligini tahlil qilish usullari, indikatorlari va
ularning korxona iqtisodiy faoliyatiga ta’siri masalalarini o‘rganadi. Maqolada kapital
investitsiyalarni baholashda zamonaviy moliyaviy va iqtisodiy ko‘rsatkichlar, shuningdek,
rentabellik va risklarni aniglash metodlari muhokama qilinadi. Tadgiqot natijalari kapital
go‘yilmalarning samaradorligini oshirish bo‘yicha tavsiyalar beradi.

Kalit so‘zlar: Kapital qo‘yilmalar, samaradorlik, investitsiya, rentabellik, korxona faoliyati

B onmanHOW craThe paccMaTpUBAIOTCS METOABI aHanmu3a APQPEKTHBHOCTH KaNHUTaJIbHBIX
BJIO)KCHUH, TMOKa3aTeAd M HX BIUSHUE HA SKOHOMMYECKYIO JI€ATEJIbHOCTb IPEANPUATHS.
OOcyxnaloTcss  COBpEeMCHHbIE  ()MHAHCOBBIE W DKOHOMHYECKHE  TIOKa3aTelId  OICHKHU
KaluTaJOBIOKEHUH, a TakKe METOJbl OMpeleeHHs] pEeHTAaO0eTbHOCTH U PHUCKOB. Pe3ynbTarhl
WCCIEIOBAHUS TPEJIaraloT PEKOMEHJAIMU 110 TOBBIMICHHI0 A(P(EKTUBHOCTH KaUTAIBHBIX
BJIOKECHUH.

KuoueBble ciioBa: KanuranbHbie BIOXeHUS, 3 (HEKTUBHOCTh, UHBECTHUITNHU, PEHTA0EITbHOCTD,
NEeSATEIbHOCTh MPEANPUATUS

This article examines methods for analyzing the efficiency of capital investments, indicators,
and their impact on the economic performance of enterprises. Modern financial and economic
indicators for evaluating capital investments, as well as methods for assessing profitability and risks,
are discussed. The research results provide recommendations for improving the efficiency of capital
investments.

Keywords: Capital investments, efficiency, investment, profitability, enterprise activity

Kapital qo‘yilmalarning samaradorligi — bu zamonaviy igtisodiyotning eng muhim tadgigot
yo‘nalishlaridan biridir. Kapital (investitsiya) qo‘yilmalari korxonaning uzoq muddatli iqtisodiy
taraqqiyoti va bargaror rivojlanishiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Korxonalar investitsion qarorlar
gabul qilish jarayonida turli mezonlar asosida kelajakda kutilayotgan foyda va igtisodiy samarani
baholaydilar. Bu jarayonda NPV (Net Present Value), IRR (Internal Rate of Return), va boshga
moliyaviy indikatorlar qo‘llaniladi, chunki ular investitsiyalarning kutilayotgan daromadi va
xarajatlarini aniglashga yordam beradi.

Kapital qo‘yilmalarning samaradorligini tahlil gilish nafagat korxona darajasida balki milliy
igtisodiyot migyosida ham ahamiyatlidir. Investitsiyalar orgali iqtisodiyotdagi ishlab chigarish
salohiyati oshadi, milliy daromad va mehnat unumdorligi yaxshilanadi, ishlab chigarish
infratuzilmasi rivojlanadi va yangi ish o‘rinlari yaratiladi. Shu sababli, kapital qo‘yilmalarning
igtisodiy samaradorligi — bu investitsion jarayonlarning asosiy mezonlaridan biri bo‘lib, korxonaning
uzoq muddatli bargarorligi va raqobatbardoshligini ta’minlaydi.
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Investitsiya samaradorligini baholash borasida xalgaro ilmiy adabiyotlarda keng tadgiqotlar
mavjud. Masalan, (2025) tadgiqotida kapital budjetlash usullari — NPV (Net Present Value), IRR
(Internal Rate of Return), PP (Payback Period) va Pl (Profitability Index) — investitsiya
samaradorligini oshirishda muhim rol o‘ynashi qayd etilgan. Ularning fikricha, ushbu metodlar
korxonada investitsiya garorlarini gabul qilish va risklarni boshqarishda nazariy asos bo‘lib xizmat
giladi, shuningdek, ragobatbardoshlik va moliyaviy o‘sishga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi [1]

Shuningdek, Paula de Souza Michelon va boshgalar tomonidan amalga oshirilgan adabiyotlar
tizimli ko‘rib chiqishida kapital budjetlash jarayonlaridagi ilmiy kelib chiqishlar tahlil gilingan va
ushbu sohada tadgigot imkoniyatlari aniglangan. Ularning yondashuvi kapital investitsiya mezonlari
bo‘yicha mavjud ilmiy bo‘shliglarni aniqlash va ularni to‘ldirishga qaratilganligi ta’kidlangan [2].

Kapital investitsiyalarining samaradorligini oshirish bo‘yicha O‘zbekiston olimlari ham qator
ilmiy ishlar olib borgan. Masalan, Eshqorayev o‘z maqolasida investitsiya loyihalarini baholashning
iqtisodiy va ijtimoiy samaradorlik ko‘rsatkichlarini tahlil giladi. Uning garashicha, samaradorlikni
baholashda igtisodiy samaradorlik (foydaning sarflangan resurslarga nisbati) hamda ijtimoiy
samaradorlik omillariga e’tibor qaratish zarur, chunki ular korxona va jamiyat daromadini oshirishda
ahamiyatlidir [3].

Shuningdek, Jo‘rabekova va Saidov o°z tadqiqotlarida investitsiya loyihalarining moliyaviy va
iqtisodiy samaradorligini oshirish istigbollarini o‘rganib, baholash usullari va risklarni hisobga
olishning investitsiya samaradorligiga ta’siri haqida mulohazalar bildirgan. Ularning tadgiqoti
investitsiya samaradorligini ko‘rsatkichlar va strategiyalar orqali yaxshilash mexanizmlarini taklif
giladi [4].

O‘zbek adabiyotidagi yana bir manbada — Islomov va Qarshiev maqolasida sanoat
korxonalarida asosiy kapitalga kiritilayotgan investitsiyalarning tahlili olib borilgan. Ular sanoat
investitsiyalarining samaradorligini oshirishda davlatning investitsion muhit yaratish va
infratuzilmalarni ta’minlashdagi rolini ta’kidlaydilar. Bu esa kapital qo‘yilmalarning iqtisodiy
o‘sishga qo‘shayotgan hissasini yanada oshiradi [5].

Xalgaro darajada esa kapital budjetlashda IRR va NPV kabi moliyaviy metodlar keng
qo‘llanadi. Masalan, Qixiang Sun tomonidan o‘tkazilgan tahlilda IRR metodining afzalliklari va
cheklovlari, shuningdek NPV bilan solishtirilishi batafsil yoritilgan. Muallifning fikricha, IRR
investorlar qarorini shakllantirishda intuitiv usul bo‘lsa-da, u hamda NPV birgalikda qo‘llanilganda
investitsiya samaradorligini to‘g‘ri baholashda samarali natija beradi [6].

Ushbu tadgigotda kapital qo‘yilmalarning samaradorligini baholash uchun kompleks
ilmiy-tadgigot metodlari qo‘llaniladi. Avvalo, moliyaviy tahlil usullari — NPV (Net Present Value),
IRR (Internal Rate of Return), PP (Payback Period) kabi indikatorlar yordamida investitsiya
loyihalarining pul ogimlari va rentabelligi aniglanadi. Keyinchalik iqtisodiy ko‘rsatkichlar (masalan,
investitsiyalarning yalpi mahsulotga ta’siri yoki iqtisodiy o°sish sur’ati) bilan bog‘liq statistik tahlillar
o‘tkaziladi. Shuningdek, ijtimoiy samaradorlikni hisobga olgan holda loyiha ta’sirining ijtimoiy
natijalari ham o‘rganiladi, bu metodologiya investitsiyaning keng ko‘lamli ta’sirini baholashga imkon
beradi. Tadgiqot natijalari strategik tavsiyalar shaklida umumlashtiriladi va korxona yoki loyiha
boshqgaruvchilari uchun amaliy tavsiyalar tagdim etiladi.

Ushbu tadqiqot natijalari kapital qo‘yilmalarning samaradorligini modellashtirish va tahlil etish
bo‘yicha olib borilgan ilmiy izlanishlar asosida tuzildi. Tahlil jarayonida moliyaviy ko‘rsatkichlar
(NPV, IRR, PP va PI), shuningdek igtisodiy samaradorlik parametrlari tizimli ravishda solishtirildi.

Avvalo, moliyaviy indikatorlar orgali investitsiyalarning samaradorligini baholash natijalari
jadal jadvalda aks ettirilgan: bu indikatorlar investitsiya loyihalarining kutilayotgan naqd pul
oqimlari, ularning qaytish muddati va rentabelligi haqida to‘liq ma’lumot beradi. Natijalarga ko‘ra,
NPV ko‘rsatkichining ijobiy qiymatga ega bo‘lishi loyiha korxona giymatini oshiradi va uni amalga
oshirish to‘g‘ri qaror ekanini ko‘rsatadi; IRR ko‘rsatkichi esa investitsiyaning shartli chegara
rentabelligidan yuqori bo‘lsa, loyiha samarali deb topiladi. Shu bilan bir qatorda, qaytish muddati
(Payback Period) qgisqaroq bo‘lsa, investitsiya tezroq qaytadi va risk darajasi pastroq hisoblanadi.
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1-jadval.
Kapital investitsiyalarining moliyaviy ko‘rsatkichlari
Ko‘rsatkich Tushuncha Samara/indikator
NPV Net Present VValue — sof joriy giymat [jobiy — loyiha foydali
IRR Ichki rentabellik normasi Yuqori — investitsiya samarali
PP Payback Period — gaytish muddati Qisqa — tez qaytadi
Pl Profitability Index — rentabellik indeksi >] — foyda oshadi

Manba: Muallif ishlanmasi

Yuqoridagi jadvalda ko‘rsatilgan asosiy indikatorlar investitsiya loyihalarini asosli tahlil qilish
uchun keng qo‘llaniladi va Uslublar bo‘yicha solishtirish imkonini beradi — masalan, IRR va NPV
birgalikda garalganda, investitsiyaning daromadliligi va risk darajasi anigroq baholanadi.

Tahlil shuni ko‘rsatdiki, moliyaviy mezonlar bilan bir gatorda iqtisodiy samaradorlik ham
sezilarli ahamiyatga ega. Kapital qo‘yilmalar milliy iqtisodiyot bo‘yicha yalpi hududiy mahsulot
(YHM), biznes infratuzilma va yangi ish o‘rinlari yaratilishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. Bu esa
investitsiya siyosatini shakllantirish va strategik rejalashtirishda muhim omil bo‘lib xizmat giladi,
chunki investitsiyalar ijtimoiy-igtisodiy natijalarga ham olib keladi, misol uchun yangi texnologiyalar
joriy etilishi, ishlab chigarish samaradorligining ortishi va ragobatbardoshlikning oshishi orgali
umumiy iqtisodiy ko‘rsatkichlar yaxshilanadi.

Ushbu ilmiy maqolada kapital qo‘yilmalarning samaradorligi moliyaviy, iqtisodiy va ijtimoiy
ko‘rsatkichlar orqali kompleks tahlil qilindi. Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, moliyaviy
indikatorlar — NPV, IRR va PP kabi ko‘rsatkichlar investitsiya loyihalarining iqtisodiy
samaradorligini aniqlashda asosiy rol o‘ynaydi va ularning ijobiy qiymatlari korxona qiymatini
oshiradi. Shu bilan birga, ijtimoiy samaradorlik jihatidan investitsiyalar aholining turmush darajasini
yaxshilash, yangi ish o‘rinlari yaratish hamda milliy daromad ko‘rsatkichlarini oshirishda muhim
ahamiyat kasb etadi, bu esa investitsiya siyosatini shakllantirishda keng yondashuvni talab giladi.

Xulosa qilib aytganda, kapital qo‘yilmalarning samaradorligini baholashda kompleks tahliliy
yondashuv zarur bo‘lib, unga nafaqat moliyaviy rentabellik mezonlari, balki iqtisodiy va ijtimoiy
samaradorlik omillari ham Kkiradi. Bu esa korxona va davlat darajasida investitsiya strategiyasini
yanada samarali va bargaror holga keltirishga xizmat giladi.
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