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VALYUTA KURSI OʻZGARISHINING EKSPORT-IMPORTGA TAʼSIRI: OʻZBEKISTON 

MISOLIDA AMALIY BAHOLASH 

 

ВЛИЯНИЕ КОЛЕБАНИЙ ОБМЕННОГО КУРСА НА ЭКСПОРТ И ИМПОРТ: 

ПРАКТИЧЕСКАЯ ОЦЕНКА НА ПРИМЕРЕ УЗБЕКИСТАНА 

 

THE IMPACT OF EXCHANGE RATE FLUCTUATIONS ON EXPORTS AND IMPORTS: 

A PRACTICAL ASSESSMENT USING THE EXAMPLE OF UZBEKISTAN 

 

Nurmirzayeva N.R. Mirzo Ulugʻbek nomidagi Oʻzbekiston Milliy Universiteti, Matematika 

fakulteti Matematik-Iqtisodiyot yoʻnalishi 2-kurs magistranti 

 

Annotatsiya 

Ushbu maqolada valyuta kursi (UZS/USD) oʻzgarishining eksport va import oqimlariga taʼsiri 

iqtisodiy-statistik yondashuv asosida baholanadi. Oʻzbekiston boʻyicha 2015-2025 yillarning rasmiy 

oʻrtacha kursi hamda eksport koʻrsatkichlari (joriy AQSh dollari) va import koʻrsatkichlari (joriy 

milliy valyuta) maʼlumotlari asosida logarifmik elastiklik modeli qurildi. 

Kalit soʻzlar: valyuta kursi, eksport, import, elastiklik, logarifmik model, savdo balansi. 

 

В данной работе на основе экономико-статистического подхода оценивается влияние 

изменений обменного курса (UZS/USD) на экспортные и импортные потоки. На основе 

официального среднего обменного курса Узбекистана за 2015-2025 годы и данных по 

экспортным показателям (в текущих долларах США) и импортным показателям (в текущей 

национальной валюте) была построена модель логарифмической эластичности. 

Ключевые слова: обменный курс, экспорт, импорт, эластичность, логарифмическая 

модель, торговый баланс. 

 

This article assesses the impact of exchange rate changes (UZS/USD) on export and import 

flows based on an economic-statistical approach. A logarithmic elasticity model was constructed 

based on the official average exchange rate for Uzbekistan for 2015-2025 and data on export 

indicators (current US dollars) and import indicators (current national currency). 

Keywords: exchange rate, export, import, elasticity, logarithmic model, trade balance. 

 

Ochiq iqtisodiyot sharoitida valyuta kursi tashqi savdo raqobatbardoshligi, narxlar darajasi va 

ishlab chiqarish xarajatlariga bevosita taʼsir qiluvchi asosiy makroiqtisodiy instrumentlardan biridir. 

Oʻzbekistonda 2017 yildan boshlab valyuta bozorini liberallashtirish jarayonlari kuchaygani fonida 

kurs dinamikasining eksport-import oqimlariga qanday taʼsir qilishi amaliy jihatdan muhim masala 

boʻlib qolmoqda. 

Maqsad: valyuta kursi oʻzgarishining eksport va importga taʼsir elastikligini miqdoriy baholash 

hamda siyosiy tavsiyalar ishlab chiqish. 

 2015-2025 yillarda kurs, eksport va import boʻyicha yagona analitik bazani shakllantirish; 

 log-log (elastiklik) va qisqa muddatli (birinchi farqlar) modellari orqali taʼsirni baholash; 

 kurs oʻzgarishi boʻyicha ssenariy hisob-kitoblarini bajarish; 

 taqqoslovchi jadval va xulosa-tavsiyalarni ishlab chiqish. 

Aniqlashtirilgan tadqiqot strategiyasi 

1-bosqich (maʼlumotlar): rasmiy oʻrtacha UZS/USD kursi va tashqi savdo koʻrsatkichlarini 

yigʻish; yillar kesimida moslashtirish. 

2-bosqich (transformatsiya): koʻrsatkichlarni logarifmlash; importni kurs orqali AQSh 

dollariga keltirish (taxminiy). 
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𝐼𝑀𝑃𝑈𝑆𝐷 ≈
𝐼𝑀𝑃𝐿𝐶𝑈

𝐸𝑅
 

 

3-bosqich (baholash):  uzoq muddatli elastiklik uchun 

ln(𝑌𝑡)   =  𝛼  +  𝛽  ⋅   ln(𝐸𝑅𝑡)   +  𝜀𝑡; 

qisqa muddatli taʼsir uchun 

Δ ln(𝑌𝑡) = 𝛼 + 𝛽 ⋅ Δ ln(𝐸𝑅𝑡) + 𝑢𝑡 
 

4-bosqich (taqqoslash): model koʻrsatkichlarini (R2, p-qiymat) va ssenariy natijalarini 

solishtirish. 

5-bosqich (qarorlar): kurs siyosati, xedj (hedging), eksport diversifikatsiyasi va import 

substitutsiyasi boʻyicha tavsiyalar. 

Maʼlumotlar manbasi sifatida World Development Indicators (WDI) DataBank hisobotlari 

olindi: Import koʻrsatkichi joriy milliy valyutada berilgani sababli, ushbu maqola doirasida uni AQSh 

dollariga oʻrtacha kurs orqali keltirish qoʻllandi. 

2015-2025 davrida oʻrtacha kurs 2,965.3 dan 11,940.95 gacha oshgan (+402.7%), eksport 5.85 

mlrd$ dan 33.8 mlrd$ gacha (+577.8%), import esa (taxminiy) 10.0 mlrd$ dan 47.4 mlrd$ gacha 

(+474%) oʻsgan. 

1-jadval  

 Asosiy yillar boʻyicha kurs va savdo koʻrsatkichlari (Oʻzbekiston, 2015-2025) 

Yil UZS/USD Eksport (mlrd$) Import (mlrd$, taxm.) Balans (mlrd$, taxm.) 

2015 2,965.3 5.85 10.0 -4.15 

2017 8,069.6 13.9 13.1 -0.8 

2019 10,054.3 17.9 24.3 -6.4 

2021 11,050.1 16.6 25.4 -8.8 

2023 12,652.3 24.4 38.14 -13.74 

2024 12,865.05 26.94 38.98 -12.04 

2025 11,940.95 33.8 47.4 -13.6 

 

Modellashtirish natijalari va taqqoslash 

Uzoq muddatli elastiklik modeli (log-log): 

ln(𝐸𝑋𝑃𝑡) = 𝛼 + 𝛽 ⋅ ln(𝐸𝑅𝑡) + 𝜀𝑡 
Qisqa muddatli model (birinchi farqlar): 

Δ ln(𝐸𝑋𝑃𝑡) = 𝛼 + 𝛽 ⋅ Δ ln(𝐸𝑅𝑡) + 𝑢𝑡 

Δ ln(𝐼𝑀𝑃𝑡) = 𝛼 + 𝛾 ⋅ Δ ln(𝐸𝑅𝑡) + 𝑣𝑡 

2-jadval 

 Kurs elastikligi boʻyicha baholar (2015-2025) 

Model Koʻrsatkich Elastiklik (b/c) p-qiymat R2 

Log-level Eksport 0.542 0.004 0.710 

Log-level Import 0.726 0.001 0.793 

Farqlar Eksport 0.044 0.869 0.005 

Farqlar Import 0.201 0.525 0.070 

Natijalar talqini: 

- Uzoq muddatli log-level modelda eksport elastikligi b=0.542 (p=0.004). Bu shuni anglatadiki, 

kurs 1% qadrsizlanganda (UZS/USD 1% oshganda) eksport oʻrtacha b% ga oshishi bilan bogʻliq. 

- Import boʻyicha baho c=0.726 (p=0.001). Bu davrda import ham oʻsish tendensiyasiga ega 

boʻlib, importga bogʻliqlik va investitsion tovarlar ulushi yuqori ekanini koʻrsatishi mumkin. 

- 10% qadrsizlanish ssenariysi: eksport oʻrtacha +5.4%, import esa +7.3% ga oʻzgarishi 

mumkin (model taxmini).  

- Qisqa muddatli farqlar modelida koeffitsiyentlar statistik ahamiyatli emas (p>0.1), yaʼni yillik 

kesimda tezkor taʼsir kuchsiz; asosiy taʼsir strukturaviy va uzoq muddatli omillar bilan birga namoyon 

boʻlishi mumkin. Amaliy loyiha taklifi: “FX-Trade Analytics” monitoring moduli 
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Loyiha maqsadi: Markaziy bank va iqtisodiy siyosat ishlab chiquvchilar uchun valyuta kursi va 

tashqi savdo bogʻliqligini doimiy monitoring qilish hamda ssenariy asosida tahlil etish. 

Loyiha doirasidagi asosiy hisob-kitob koʻrsatkichlari: 

REER (Real samarali ayirboshlash kursi) dinamikasi: 

Eksport raqobatbardoshligini baholash uchun nominal kursni inflyatsiya farqlariga 

moslashtirish: 

𝑅𝐸𝐸𝑅 = ∏ (
𝐸𝑅𝑏𝑎𝑠𝑒

𝐸𝑅𝑖
⋅

𝑃𝑑𝑜𝑚

𝑃𝑖
)

𝑤𝑖
𝑛

𝑖=1

 

Bu yerda: 

𝑤𝑖 - savdo hamkorlarining ulushi; 

𝑃𝑑𝑜𝑚 va 𝑃𝑖 -mos ravishda mahalliy va xorijiy narxlar indeksi ($CPI$). 

ARDL (Autoregressive Distributed Lag) modeli orqali elastiklik: 

O‘zgaruvchilar orasidagi uzoq muddatli muvozanatni baholash: 

Δ ln(𝐸𝑋𝑃𝑡) = 𝛼0 + ∑ 𝜓𝑖Δ

𝑝

𝑖=1

ln(𝐸𝑋𝑃𝑡−𝑖) + ∑ 𝜃𝑗Δ

𝑞

𝑗=0

ln(𝐸𝑅𝑡−𝑗) + 𝜆 ⋅ 𝐸𝐶𝑇𝑡−1 + 𝑒𝑡 

Bu yerda: 

𝐸𝐶𝑇𝑡−1 - xatoliklarni tuzatish hadi (Error Correction Term); 

𝜆 - muvozanatga qaytish tezligi. 

 Valyuta kursi ssenariylari va prognoz: 

Kursning 5% dan  10% gacha oʻzgarishi holatida eksport tushumining kutilayotgan qiymati: 

E(EXPt+1) = EXPt ⋅ (1 + β ⋅ Δ\%ERscenario) 

Kurs volatilligi (Xavf koʻrsatkichi):Valyuta riskini baholash uchun standart ogʻish (σ) hisobi: 

σER = √
1

n − 1
∑(ERi − ER)

2
n

i=1

 

Kutilayotgan natija: 

 Avtomatik shakllanuvchi dashboard tizimi; 

 Siyosiy qarorlar uchun “qizil-sariq-yashil” signal tizimi (masalan, REER  haddan tashqari 

mustahkamlansa -eksport uchun “qizil” signal). 

Tadqiqot natijalaridan kelib chiqib, Oʻzbekiston tashqi savdo balansini barqarorlashtirish 

boʻyicha quyidagi aniq tavsiyalar ilgari suriladi: 

REER indikatorini KPI sifatida joriy etish: Kurs siyosatida nominal kursdan ko‘ra, Real 

samarali ayirboshlash kursining (𝑹𝑬𝑬𝑹) eksportga ta’sirini monitoring qilish lozim. Bunda eksport 

raqobatbardoshligini quyidagi indeks orqali baholash taklif etiladi: 

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑒𝑡𝑖𝑡𝑖𝑣𝑒𝑛𝑒𝑠𝑠_𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =
𝑃𝑖𝑛𝑡 ⋅ 𝐸𝑅

𝑃𝑑𝑜𝑚
 

Bu yerda: 𝑃𝑖𝑛𝑡  - xalqaro narxlar, 𝑃𝑑𝑜𝑚  - ichki narxlar. Agar indeks pasaysa, eksport 

raqobatbardoshligini oshirish uchun kurs siyosatiga tuzatish kiritish zarur. 

Valyuta xatarlarini xedjlash (𝐻𝑒𝑑𝑔𝑖𝑛𝑔): Importga yuqori bogʻliq tarmoqlar uchun valyuta 

xatarlarini kamaytirish maqsadida forvard narxini belgilash mexanizmini joriy etish: 

𝐹 = 𝑆 ⋅
1 + 𝑟𝑑𝑜𝑚 ⋅ 𝑡

1 + 𝑟𝑖𝑛𝑡 ⋅ 𝑡
 

Bu yerda: 𝐹 - forvard kursi, 𝑆 - spot kursi, 𝑟𝑑𝑜𝑚 va 𝑟𝑖𝑛𝑡 - ichki va tashqi foiz stavkalari. Bu 

formula importerlarga kelajakdagi xarajatlarni aniq prognoz qilish imkonini beradi. 

Eksport diversifikatsiyasi va logistika: Yuqori qoʻshimcha qiymatli mahsulotlar ulushini 

oshirish orqali eksport elastikligini (↑ 𝛽𝑒𝑥𝑝) oshirish. Eksport xarajatlarini kamaytirish natijasida 

kutilgan natija: 

↑ 𝛽𝑒𝑥𝑝 ⇒ Kurs o‘zgarishining eksportga ijobiy ta'siri kuchayadi. 
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Import tarkibini optimallashtirish: Import substitutsiyasi siyosatida faqat tayyor mahsulotni 

cheklash emas, balki oraliq tovarlar (𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑚𝑒𝑑𝑖𝑎𝑡𝑒 𝑔𝑜𝑜𝑑𝑠) ishlab chiqarishni mahalliylashtirish. Bu 

iqtisodiyotning kurs shoklariga nisbatan import sezgirligini (γ) pasaytiradi. 

Maʼlumotlar bazasini takomillashtirish: Modellashni choraklik asosga oʻtkazish. Bunda tashqi 

shoklarni (oltin, gaz narxi) nazorat o‘zgaruvchisi sifatida kiritish: 

ln(𝐸𝑋𝑃𝑡) = 𝛼 + 𝛽 ln(𝐸𝑅𝑡) + 𝛿 ln(𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒𝑐𝑜𝑚𝑚𝑜𝑑𝑖𝑡𝑦,𝑡) + 𝜀𝑡 

Ushbu tadqiqot doirasida 2015-2025 yillar oraligʻidagi makroiqtisodiy koʻrsatkichlar asosida 

valyuta kursi oʻzgaruvchanligining Oʻzbekiston tashqi savdo balansiga (eksport va import farqi) 

taʼsiri ekonometrik (iqtisodiy jarayonlarni matematik va statistik usullar yordamida oʻrganuvchi fan) 

tahlil qilinganda, uzoq muddatli log-log regressiya modeli (oʻzgaruvchilar oʻrtasidagi bogʻliqlikni 

foizlarda ifodalovchi matematik model) orqali eksportning valyuta kursiga nisbatan elastikligi (bir 

koʻrsatkichning boshqasiga nisbatan sezgirligi) 0.542$, importniki esa 0.726$ ekanligi miqdoriy 

jihatdan aniqlandi, bu esa milliy valyuta qadrsizlanganda (devalvatsiya) eksport hajmi oshsa-da, 

importga boʻlgan tarkibiy bogʻliqlik va ishlab chiqarishda xorijiy xomashyoga boʻlgan ehtiyoj 

yuqoriligi sababli savdo balansi manfiyligicha qolayotganini hamda Marshall-Lerner sharti (valyuta 

qadrsizlanishi savdo balansini yaxshilashi uchun eksport va import elastikliklari yigʻindisi birdan 

katta boʻlishi kerakligi haqidagi qoida) Oʻzbekiston sharoitida oʻziga xos murakkab dinamikaga ega 

ekanligini koʻrsatadi; shu bilan birga, qisqa muddatli farqlar modelida (vaqtli qatorlarning yilma-yil 

oʻzgarishini tahlil qiluvchi model) koeffitsiyentlarning statistik ahamiyatsizligi tashqi savdo 

oqimlarining kurs oʻzgarishiga nisbatan maʼlum bir lag (vaqtinchalik kechikish) bilan moslashishini 

anglatadi, shuning uchun iqtisodiy barqarorlikni taʼminlash va raqobatbardoshlikni oshirish 

maqsadida REER (Real samarali ayirboshlash kursi inflyatsiyani hisobga olgan holda milliy valyuta 

qiymatining savdo hamkorlari valyutalariga nisbatan oʻrtacha koʻrsatkichi) indikatorini doimiy 

monitoring qiluvchi “FX-Trade Analytics” dashboard tizimini joriy etish, importga yuqori bogʻliq 

tarmoqlar uchun hedging (valyuta xatarlarini forvard shartnomalari kabi derivativlar orqali 

sugʻurtalash) mexanizmlarini kengaytirish hamda kelajakdagi hisob-kitoblarda uzoq va qisqa 

muddatli dinamik muvozanatni aniqroq baholovchi ARDL (Autoregressive Distributed Lag-

avtoregressiv taqsimlangan lag modeli) uslubidan foydalanish strategik jihatdan maqsadga 

muvofiqdir. 
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