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СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ В ФУНКЦИОНИРОВАНИИ ЭКОНОМИЧЕСКИХ 

СУБЪКЕТОВ РЕСПУБЛИКИ УЗБЕКИСТАН 

 

O‘ZBEKISTON RESPUBLIKASIDA IQTISODIY SUBYEKTLAR FAOLIYATIDA 

XUSUSIY KAPITAL 

 

EQUITY CAPITAL IN THE FUNCTIONING OF ECONOMIC ENTITIES OF THE 

REPUBLIC OF UZBEKISTAN 

 

Хамракулов Самандар Мардонкул угли  
Студент Андижанского государственного технического института 

 

Аннотация 

В данной статье на основе системного подхода исследуются теоретические аспекты и 

практические вопросы формирования собственного капитала организаций в Республике 

Узбекистан. Актуальность исследуемой концепции обусловлена тем, что достоверное 

отражение капитала в финансовой отчетности напрямую влияет на инвестиционную 

привлекательность бизнеса и доверие со стороны кредиторов в условиях активного развития 

предпринимательства. 

Ключевые слова: собственный капитал, уставный капитал, добавленный капитал, 

резервный капитал, нераспределённая прибыль, бухгалтерский учёт, НСБУ, финансовая 

отчётность. 

 

Ushbu maqolada tizimli yondashuv asosida O‘zbekiston Respublikasida tashkilotlarning 

xususiy kapitalini shakllantirishning nazariy jihatlari va amaliy masalalari o‘rganilgan. Tadqiq 

etilayotgan konsepsiyaning dolzarbligi shundan iboratki, moliyaviy hisobotda kapitalning ishonchli 

aks ettirilishi tadbirkorlikning faol rivojlanishi sharoitida biznesning investitsion jozibadorligiga va 

kreditorlar ishonchiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. 

Kalit so‘zlar: xususiy kapital, ustav kapitali, qo‘shilgan kapital, zaxira kapitali, 

taqsimlanmagan foyda, buxgalteriya hisobi, BHMS (NSBU), moliyaviy hisobot. 

 

This article, based on a systematic approach, examines the theoretical aspects and practical 

issues of the formation of equity capital of organizations in the Republic of Uzbekistan. The relevance 

of the studied concept is обусловлена тем, что reliable reflection of capital in financial reporting 

directly affects the investment attractiveness of a business and the confidence of creditors in the 

context of active development of entrepreneurship. 

Keywords: equity capital, authorized capital, additional capital, reserve capital, retained 

earnings, accounting, NASU, financial reporting. 

 

Собственный капитал является одной из центральных категорий бухгалтерского учёта и 

финансового анализа. От его величины и структуры во многом зависит платёжеспособность 

организации, её способность привлекать внешнее финансирование и обеспечивать 

расширенное воспроизводство. В условиях, когда субъекты хозяйствования активно 

интегрируются в региональные и глобальные экономические процессы, достоверное 

отражение капитала в отчётности приобретает ключевое значение. 

Несмотря на то что данная тема в той или иной мере освещается в большинстве 

учебников по бухгалтерскому учёту, в отечественной науке по-прежнему нет единства в 

трактовке ряда составляющих собственного капитала. В частности, дискуссионным остаётся 

вопрос о функциях добавленного капитала в общей структуре и о критериях разграничения 



“YANGI O‘ZBEKISTON IQTISODIYOTI” jurnali 4-son 2026 yil 

462 

резервного капитала и нераспределённой прибыли. Это создаёт практические трудности при 

формировании учётной политики и анализе финансового состояния организаций. 

Цель настоящей статьи - на основе анализа действующей нормативной базы и научных 

исследований уточнить содержание понятия «собственный капитал» применительно к 

условиям Республики Узбекистан и систематизировать его элементы. 

Для достижения поставленной цели решались следующие задачи: 

 изучить правовую природу собственного капитала согласно законодательству 

Республики Узбекистан; 

 рассмотреть подходы отечественных и зарубежных учёных к определению данного 

понятия; 

 охарактеризовать состав собственного капитала в соответствии с НСБУ; 

 определить функции каждого из его структурных элементов. 

Объект исследования - собственный капитал коммерческих организаций Республики 

Узбекистан. Предмет - понятие, экономическая сущность и состав собственного капитала в 

системе бухгалтерского учёта. 

В зарубежной экономической науке собственный капитал традиционно рассматривается 

как остаточная стоимость активов хозяйствующие субъекты после вычета всех обязательств. 

Такой подход восходит к базовому балансовому уравнению и нашёл отражение в 

фундаментальных работах по финансовому менеджменту. В частности, Ван Хорн и Вахович 

определяют его как долю владельцев в активах компании, подчёркивая остаточный характер 

прав собственников по отношению к требованиям кредиторов [1]. 

Российский учёный В.В. Ковалёв рассматривает собственный капитал в двух ракурсах: 

как совокупность ресурсов, вложенных собственниками, и как разницу между активами и 

обязательствами. Он признаёт, что на практике эти значения нередко расходятся из-за 

механизмов переоценки и особенностей признания активов [2]. Схожей позиции 

придерживается И.А. Бланк, который акцентирует внимание на воспроизводственной 

функции капитала: по его мнению, собственный капитал - это не статичный показатель, а 

постоянно трансформирующийся ресурс, отражающий результативность хозяйственной 

деятельности [3]. 

В отечественной науке изучением проблематики собственного капитала занимались Б.А. 

Хасанов, Б.Н. Каримов и другие исследователи. В учебных работах Хасанова Б.А. 

собственный капитал трактуется как совокупность средств, принадлежащих учредителям 

(участникам) организации на праве собственности и отражённых в пассиве бухгалтерского 

баланса [4]. Особо подчёркивается, что формирование капитала регулируется не только 

учётными, но и гражданско-правовыми нормами, что обусловливает необходимость 

комплексного подхода к его изучению. 

С нормативной точки зрения, Гражданский кодекс Республики Узбекистан закрепляет 

понятие уставного фонда (капитала) как имущества, переданного учредителями 

юридическому лицу в собственность [5]. Закон «О бухгалтерском учёте» №ЗРУ-404 

устанавливает обязанность организаций отражать капитал в финансовой отчётности в 

соответствии с национальными стандартами [6]. НСБУ №1 «Учётная политика и финансовая 

отчётность» определяет структуру бухгалтерского баланса и выделяет капитал как 

самостоятельный раздел пассива [7]. 

Анализ источников позволяет выделить две основные линии исследования: правовую, 

акцентирующую внимание на отношениях собственности, и экономическую, 

рассматривающую капитал с позиций его функций. Эти подходы не противоречат, а 

дополняют друг друга: правовая база задаёт институциональные рамки, тогда как 

экономический анализ раскрывает механизм функционирования капитала в 

воспроизводственном процессе. 

Исследование основано на комплексе общенаучных и специальных методов. Метод 

анализа нормативно-правовых актов применялся, сравнительный анализ и метод 
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систематизации позволили упорядочить элементы капитала по функциональному признаку, а 

обобщение - сформулировать выводы, применимые к практике учёта. 

Нормативную базу исследования составили: Гражданский кодекс Республики 

Узбекистан, Закон «О бухгалтерском учёте» № ЗРУ-404, Закон «Об акционерных обществах» 

№ 223-I, Закон «Об обществах с ограниченной и дополнительной ответственностью» № 310-

II, НСБУ № 1 «Учётная политика и финансовая отчётность», НСБУ № 21 «План счетов 

бухгалтерского учёта хозяйствующих субъектов» [8, 9, 10]. Тексты нормативных актов 

использовались в редакциях, размещённых на Национальной базе данных законодательства 

Республики Узбекистан (lex.uz) [11]. Информационная база включает также статистические 

данные, опубликованные на официальном сайте Агентства по статистике РУз (stat.uz) [12]. 

Проведённый анализ позволяет определить собственный капитал коммерческой 

организации в Узбекистане как совокупность финансовых ресурсов, сформированных за счёт 

вкладов учредителей (участников), результатов хозяйственной деятельности и прочих 

источников, не порождающих обязательств перед третьими лицами. В соответствии с НСБУ 

№ 21 и типовым Планом счетов бухгалтерского учёта собственный капитал структурируется 

на четыре основных элемента. 

Уставный капитал (счёт 8300) представляет собой первоначальный взнос учредителей 

(участников), зафиксированный в учредительных документах. Для акционерных обществ его 

минимальный размер определён Законом № 223-I, для обществ с ограниченной 

ответственностью - Законом № 310-II. Уставный капитал выполняет несколько 

взаимосвязанных функций: стартовую - обеспечивает организацию первоначальными 

ресурсами; гарантийную - служит минимальной имущественной базой для кредиторов; 

структурную - определяет долю каждого участника в управлении и распределении прибыли. 

Изменение его размера требует внесения поправок в учредительные документы и 

государственной регистрации. 

Добавленный капитал (счёт 8400) формируется за счёт сумм, превышающих 

номинальную стоимость акций при первичном размещении (эмиссионный доход), а также в 

результате дооценки внеоборотных активов. Принципиально важно понимать, что 

добавленный капитал не является прибылью в строгом смысле слова: он не связан с текущей 

производственной деятельностью, а лишь отражает изменение рыночной оценки имущества 

или дополнительный вклад акционеров сверх номинала. Это обстоятельство нередко 

игнорируется при поверхностном анализе отчётности, что приводит к завышенным выводам 

о прибыльности бизнеса. 

Резервный капитал (счёт 8500) создаётся в порядке, установленном законодательством 

или учредительными документами, исключительно за счёт чистой прибыли. Для акционерных 

обществ Закон № 223-I обязывает ежегодно направлять на пополнение резервного фонда не 

менее 5% чистой прибыли вплоть до достижения размера, предусмотренного уставом. Главная 

экономическая функция резервного капитала состоит в формировании «буфера» на случай 

убытков или необходимости погашения обязательств при недостаточности иных средств. 

Таким образом, он защищает и кредиторов, и саму организацию от последствий 

неблагоприятных периодов. 

Нераспределённая прибыль (непокрытый убыток) (счёт 8700) - наиболее динамичная 

составляющая собственного капитала. Она представляет собой накопленный финансовый 

результат деятельности организации за вычетом выплаченных дивидендов и средств, 

перечисленных в резервный капитал. Рост нераспределённой прибыли свидетельствует о 

расширении ресурсной базы за счёт внутренних источников, тогда как устойчивое снижение 

или отрицательное значение этого показателя сигнализирует о деградации финансового 

потенциала предприятия. Все перечисленные элементы отражаются в разделе IV 

«Собственный капитал» пассива бухгалтерского баланса, а их совокупная величина 

определяет чистые активы организации. 

Полученные результаты свидетельствуют о том, что действующая система учёта 

собственного капитала в Узбекистане в целом соответствует экономической логике: каждый 
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элемент капитала имеет чётко определённый источник формирования и самостоятельную 

функцию. Вместе с тем анализ позволяет выявить ряд проблемных аспектов, требующих 

внимания. 

Во-первых, переоценка активов, увеличивающая добавленный капитал, нередко 

воспринимается пользователями отчётности как свидетельство роста реальной стоимости 

бизнеса. По существу же она отражает лишь корректировку балансовых оценок, не 

обеспеченную притоком денежных средств. Это создаёт риск неверной интерпретации 

показателей капитализации и завышенных ожиданий от финансовых результатов. 

Во-вторых, в ряде организаций резервный капитал существует лишь формально: взносы 

в него носят минимальный характер, предусмотренный законодательством, тогда как реальная 

защитная функция не выполняется. Это объясняется отсутствием действенных механизмов 

контроля за целевым использованием резервов. 

В-третьих, хроническое снижение нераспределённой прибыли при формально 

положительном итоговом значении собственного капитала - распространённая ситуация, 

когда высокие значения уставного или добавленного капитала маскируют накопленные 

убытки. Для диагностики подобных ситуаций недостаточно анализировать совокупный 

показатель - необходимо изучать структуру капитала в разрезе каждого его элемента. 

По итогам исследования можно сформулировать следующие основные выводы. 

1. Собственный капитал представляет собой экономическую категорию, отражающую 

совокупность ресурсов организации, принадлежащих её владельцам на праве собственности и 

свободных от обязательств перед третьими лицами. 

2. В системе НСБУ Республики Узбекистан собственный капитал структурируется на 

четыре основных элемента: уставный, добавленный, резервный капитал и нераспределённую 

прибыль, каждый из которых имеет самостоятельное функциональное значение. 

3. Правовая база Узбекистана - Гражданский кодекс, законы об АО и ООО - создаёт 

институциональную основу для формирования и поддержания собственного капитала на 

уровне, достаточном для защиты интересов кредиторов и обеспечения хозяйственной 

деятельности. 

4. Практические проблемы в учёте собственного капитала связаны с особенностями 

переоценки активов, формализацией резервного капитала и накоплением непокрытых 

убытков, которые затрудняют объективную оценку финансового состояния организации. 

Практические рекомендации: 

 регулярно проводить анализ структуры собственного капитала в разрезе его 

элементов, не ограничиваясь суммарным показателем; 

 обеспечивать реальное наполнение резервного капитала для выполнения его 

защитной функции в соответствии с требованиями Закона № 223-I; 

 при формировании учётной политики чётко закреплять порядок проведения 

переоценки активов и отражения её результатов в составе добавленного капитала; 

 систематически раскрывать информацию о движении каждого элемента капитала в 

пояснениях к финансовой отчётности. 
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ОРГАНИЗАЦИОННЫЕ И ЭКОНОМИЧЕСКИЕ МЕХАНИЗМЫ ПОВЫШЕНИЯ 
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Annotatsiya 

 Mazkur maqolada raqamli platformalar asosida xizmat koʻrsatish korxonalarida boshqaruv 

samaradorligini oshirishning tashkiliy-iqtisodiy mexanizmlari tadqiq etilgan. Tadqiqotda raqamli 

platformalarning boshqaruv jarayonlariga taʼsiri, boshqaruv samaradorligini belgilovchi omillar 

hamda ularni takomillashtirish yoʻnalishlari tahlil qilingan. Xizmat koʻrsatish korxonalarida ichki 

jarayonlarni integratsiyalash, raqamli infratuzilmani rivojlantirish, xodimlarning raqamli 

kompetensiyalarini oshirish, natijadorlik koʻrsatkichlarini qoʻllash va mijozga yoʻnaltirilgan 

boshqaruvni kuchaytirish zarurligi asoslab berilgan. Tadqiqot yakunida amaliy ahamiyatga ega ilmiy-

amaliy takliflar ishlab chiqilgan. 

Kalit soʻzlar: raqamli platforma, xizmat koʻrsatish korxonasi, boshqaruv samaradorligi, 

raqamli transformatsiya, tashkiliy-iqtisodiy mexanizm, CRM, ERP, KPI, mijozga yoʻnaltirilgan 

boshqaruv. 

 

В статье исследуются организационно-экономические механизмы повышения 

эффективности управления на предприятиях сферы услуг на основе цифровых платформ. 

Проанализировано влияние цифровых платформ на управленческие процессы, 

систематизированы факторы, определяющие эффективность управления, а также раскрыты 

направления их совершенствования. Обоснована необходимость интеграции внутренних 


