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uchun amaliy yoʻl xaritasi vazifasini bajarishi mumkin. Investitsion byudjetning raqamli 

kompetensiyalar (20–25%), raqamli infratuzilma (35–40%) va raqamli ekotizim (15–20%) 

yoʻnalishlari boʻyicha muvozanatli taqsimlanishi raqamli transformatsiya muvaffaqiyatining muhim 

sharti hisoblanadi. 
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Аннотация 
В статье рассмотрены особенности функционирования и тенденции развития 

международного рынка акций, влияние глобализации, цифровых технологий и ESG-критериев 

на мировой фондовый рынок. 

Ключевые слова: глобализация финансовых рынков, фондовый индекс, ESG-

инвестирование, цифровые финансовые технологии. 

 

Мақолада халқаро аксиялар бозорининг фаолият юритиш хусусиятлари ва ривожланиш 

тенденсиялари, глобаллашув, рақамли технологиялар ҳамда ЭСГ-мезонларининг жаҳон фонд 

бозорига таъсири кўриб чиқилган.  

Калит сўзлар: сўзлар: молиявий бозорлар глобаллашуви, фонд индекси, ЭСГ-

инвестициялар, рақамли молиявий технологиялар 
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The article examines the features of functioning and development trends of the international 

stock market, as well as the impact of globalization, digital technologies, and ESG criteria on the 

global stock market. 

Keywords: globalization of financial markets, stock index, ESG investing, digital financial 

technologies. 

 

Международный рынок акций является важным элементом мировой финансовой 

системы, обеспечивающим перераспределение капитала между странами и экономическими 

субъектами. В условиях глобализации, либерализации движения капитала и развития 

цифровых технологий его роль в мировой экономике значительно возрастает. Современный 

фондовый рынок отличается высокой взаимосвязанностью и зависимостью от глобальных 

экономических, политических и технологических факторов. Развитие электронных торговых 

платформ, цифровых финансовых инструментов и алгоритмической торговли усилило 

интеграцию мировых биржевых площадок. 

По данным современных исследований, совокупная капитализация международного 

рынка акций к середине 2020-х годов превысила 100 трлн долларов США [6], что 

свидетельствует о возрастающей роли фондового рынка в обеспечении глобального 

экономического роста и инвестиционной активности. Крупнейшими центрами мирового 

фондового рынка являются Нью-Йоркская фондовая биржа (NYSE), NASDAQ, Лондонская 

фондовая биржа (LSE) и Токийская фондовая биржа. 

Особое значение для развития международного рынка акций имеют процессы 

цифровизации и распространение ESG-инвестирования, ориентированного на экологические, 

социальные и управленческие критерии. В связи с этим исследование международного рынка 

акций приобретает важное значение для совершенствования инвестиционной деятельности и 

регулирования финансовых рынков. 

Теоретическое содержание акции в международном рынке рассматривается как 

инструмент долевого финансирования, объект инвестирования и механизм корпоративного 

контроля, что определяет сложность её ценообразования и разнообразие оценочных моделей 

[7]. В условиях глобализации и роста волатильности финансовых рынков усиливается влияние 

международных фондовых рынков на макроэкономические процессы, включая валютные 

курсы, инфляцию и инвестиционный климат [8], [4], [9]. 

Несмотря на значительное количество исследований, дискуссионными остаются 

вопросы классификации акций, особенностей их обращения на международных рынках и 

ценообразования в условиях информационной асимметрии. Недостаточно изучены также 

механизмы адаптации развивающихся рынков, включая страны Центральной Азии, к 

глобальной конкуренции за капитал [6], [5], [2]. 

Цель статьи заключается в комплексном анализе содержания, структуры и особенностей 

международного рынка акций, а также современных тенденций его развития. 

Методологическую основу исследования составляют общенаучные и специальные 

методы познания, основанные на системном подходе, позволяющем рассматривать 

международный рынок акций как целостную, многоуровневую и динамично развивающуюся 

систему. 

Теоретическая база исследования включает работы по финансовому посредничеству [8], 

цифровизации финансового сектора [7], [4], управлению инновациями в 

трансформирующихся экономиках [9], а также исследования особенностей фондовых рынков 

постсоветского пространства [6], [1], [5]. 

В ходе исследования использованы следующие методы: абстрактно-логический анализ 

для уточнения ключевых категорий, сравнительный анализ для сопоставления характеристик 

ведущих фондовых рынков, классификация и систематизация для формирования типологии 

акций и форм их обращения, а также индуктивно-дедуктивный метод для обобщения 

теоретических и эмпирических результатов. 
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Информационную базу исследования составили данные Всемирной федерации бирж 

(WFE), Международного валютного фонда (МВФ), Банка международных расчётов (BIS) и 

аналитические материалы инвестиционных банков. Исследование охватывает период 2000–

2024 гг., включая кризис 2008 года, пандемию COVID-19 и этап восстановления мировой 

экономики. 

Международный рынок акций представляет собой систему отношений, связанных с 

выпуском и обращением долевых ценных бумаг на мировом финансовом рынке. Его 

ключевыми функциями являются мобилизация капитала, перераспределение финансовых 

ресурсов и обеспечение инвестиционной активности. Структура рынка включает первичный 

рынок (IPO и SPO), вторичный и внебиржевой рынки (OTC), а важную роль в его 

функционировании играют фондовые биржи, обеспечивающие ликвидность и 

ценообразование [3]. 

Современный международный рынок акций характеризуется высокой концентрацией 

капитала: по данным Всемирной федерации бирж, к 2024 году около 45% мировой 

капитализации приходилось на NYSE и NASDAQ. Важное место в Азиатско-Тихоокеанском 

регионе занимают Tokyo Stock Exchange, Shanghai Stock Exchange и Hong Kong Exchanges [4]. 

Международный рынок акций включает различные виды долевых ценных бумаг. По 

объёму прав выделяются обыкновенные и привилегированные акции, а также гибридные 

инструменты, включая конвертируемые акции и многоклассовые структуры капитала, 

характерные для крупных технологических компаний [8]. 

По способу обращения различают национальные акции, акции с перекрёстным 

листингом и депозитарные расписки (ADR, GDR), обеспечивающие доступ компаний к 

международным рынкам капитала [6], [9]. Значительная часть мировых торгов сосредоточена 

в акциях крупных транснациональных корпораций, входящих в индексы MSCI World, S&P 500 

и STOXX Europe 600, а диверсификация по отраслям и капитализации способствует снижению 

инвестиционных рисков. 

Международный рынок акций характеризуется высокой интеграцией и 

взаимозависимостью национальных рынков, при которой ценовые изменения быстро 

распространяются между странами, усиливая корреляцию доходностей и риск финансового 

заражения. 

Дополнительные особенности связаны с информационной асимметрией, обусловленной 

различиями в стандартах раскрытия информации, а также с валютным риском, требующим 

использования инструментов хеджирования. Существенное влияние оказывают также 

различия в регулировании и налоговой политике, способствующие регуляторному арбитражу. 

В современных условиях возрастает роль ESG-факторов, которые трансформируют 

подходы к оценке стоимости акций и инвестиционные стратегии на глобальном рынке. 

Современное развитие международного рынка акций определяется рядом ключевых 

тенденций. Цифровизация рынка, включая алгоритмическую и высокочастотную торговлю, 

финтех-платформы и ИИ, существенно ускоряет движение капитала и трансформирует 

биржевые механизмы [7], [4]. 

Одновременно усиливается роль развивающихся рынков (БРИКС, Юго-Восточная Азия, 

Ближний Восток), что способствует смещению глобальной инвестиционной активности в 

сторону emerging markets [6], [9]. 

Также наблюдается консолидация мировой биржевой инфраструктуры через слияния и 

интеграцию торговых площадок, формирующих единые глобальные экосистемы [1], [3]. 

Рост пассивного инвестирования, связанный с распространением ETF и индексных 

фондов, усиливает влияние глобальных индексов на ценообразование и движение капитала 

[2]. 
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Диаграмма 1. Основные источники инвестиций на международном рынке 

акций[2] 

 

Анализ структуры участников международного рынка акций показывает, что 

доминирующую роль занимают институциональные инвесторы — 45%, включая пенсионные 

фонды, страховые компании и суверенные фонды, что обусловлено их крупным капиталом и 

долгосрочной стратегией. Второе место занимают инвестиционные фонды — 30% (в том 

числе ETF и хедж-фонды), что отражает рост институционализации и популярность 

коллективных и пассивных инвестиций. Коммерческие банки формируют около 15% рынка, 

выполняя функции посредников и инвесторов, однако их роль снизилась после кризиса 2008 

года из-за усиления регулирования. Доля частных инвесторов составляет 10%, но постепенно 

растёт благодаря цифровым платформам и доступности онлайн-инвестирования. В целом 

структура рынка демонстрирует высокую концентрацию капитала и преобладание 

профессиональных участников. 

Результаты исследования позволяют выделить ключевые направления анализа 

международного рынка акций. Сохраняет актуальность проблема эффективности рынка в 

рамках гипотезы Фамы: несмотря на наличие рыночных аномалий (эффект января, эффект 

малых компаний, моментум), развитие информационных технологий способствует 

повышению информационной эффективности, хотя и не устраняет её полностью [8],  [4]. 

Важным остаётся вопрос влияния финансовой интеграции на стабильность: кризисы 

1997–1998, 2007–2009 и 2020 гг. демонстрируют высокую скорость трансграничного 

распространения шоков, что усиливает значение международного регулирования [6], [5]. 

Для развивающихся рынков сохраняется дилемма между привлечением капитала и 

зависимостью от глобальных потоков, что требует развития инфраструктуры и защиты 

инвесторов. Цифровизация (включая блокчейн и токенизацию) повышает эффективность 

рынка, но ограничена регуляторной неопределённостью [7], [4]. 

Также остаётся дискуссионной роль ESG-факторов в формировании стоимости капитала 

и инвестиционной привлекательности компаний [9]. 

Проведённое исследование позволило сформулировать следующие основные выводы: 

1. Международный рынок акций представляет собой многоуровневую систему, 

обеспечивающую трансграничное движение капитала, перераспределение инвестиций и 

управление финансовыми рисками.  

2. Структура рынка включает базовые виды акций (обыкновенные и 

привилегированные), а также механизмы международного обращения — депозитарные 

расписки, перекрёстный листинг и многоклассовые структуры капитала.  

45%

30%

15%

10%

Институциональные инвесторы   Инвестиционные фонды

Коммерческие банки  Частные инвесторы
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3. Ключевые особенности рынка — высокая интеграция, информационная асимметрия, 

валютные риски, регуляторный арбитраж и влияние ESG-факторов — формируют 

специфическую систему рисков и возможностей.  

4. Современные тенденции (цифровизация, развитие развивающихся рынков, 

консолидация бирж и рост пассивного инвестирования) свидетельствуют о глубокой 

трансформации рынка.  

5. Практическая значимость исследования заключается в возможности использования 

результатов для развития национальных фондовых рынков и их интеграции в мировую 

систему.  

6. Перспективные направления исследований включают влияние ESG-факторов на 

ценообразование и развитие технологий распределённых реестров в фондовом рынке. 

 

Список использованной литературы: 

1. Khubiev, K., Semenov, M., 2025. Multimodal Stock Price Prediction: A Case Study of the Russian 

Securities Market. PSTA 16, 83–130. //https://doi.org/10.25209/2079-3316-2025-16-1-83-130 

2. Mamarajabovich, K.A., n.d. Models of Integrating Uzbekistan’s Stock Market into Global. 

3. Stawarz, M., 2025. Analysis of global stock market development‒Integration of clustering, 

classification, and shapley values. PLoS One 20, e0326809. 

//https://doi.org/10.1371/journal.pone.0326809 

4. Goncharov, M.S., 2024. CIS Countries Foreign Economic Activity ‒ from Challenges to New 

Opportunities. jour 18, 22–33. //https://doi.org/10.22394/2073-2929-2024-04-22-33 

5. Karaganda University of Kazpotrebsoyuz, Gazaliyeva, А., Sembekov, A., Karaganda University 

of Kazpotrebsoyuz, 2025. Kazakhstan’s stock market: problems of realizing investment potential 

and development prospects. bulecon 158–174. //https://doi.org/10.32523/2789-4320-2025-1-158-

174 

6. Baxtiyarovna, S.A., n.d. Priority Directions of Institutional Development in. Burkaltseva, D., 

Niyazbekova, S., Blazhevich, O., Jallal, M.A.K., Reutov, V., Yanova, S., Dyatel, V., Mihaylova, 

D., Klochkova, E., Brovkina, N., Nurpeisova, A., Yessymhanova, Z., 2021. Assessment of the 

Development of the Stock Market in the Russian Federation in a Crisis. JRFM 15, 4. 

//https://doi.org/10.3390/jrfm15010004 

7. Chniguir, M., Kefi, M.K., Henchiri, J.E., 2017. The Determinants of Home Bias in Stock Portfolio: 

An Emerging and Developed Markets Study 7. 

8. Frankel, J.A. (Ed.), 1994. The Internationalization of equity markets, A National Bureau of 

Economic Research project report. University of Chicago Press, Chicago. 

9. Katenova, M., Qudrat-Ullah, H., 2024. Corporate social responsibility and firm performance: Case 

of Kazakhstan. Heliyon 10, e31580. //https://doi.org/10.1016/j.heliyon.2024.e31580 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://doi.org/10.22394/2073-2929-2024-04-22-33

