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KORXONA FAOLIYATINING SAMARADORLIGINI OSHIRISHDA MOLIYAVIY
BARQARORLIK VA RENTABELLIK KO‘RSATKICHLARI O‘ZARO BOG‘LIQLIGINI
TAHLIL QILISH

AHAJIN3 B3AUMOCBSI3U ®UHAHCOBOM YCTOMUYMBOCTH U IIOKA3ATEJIEN
PEHTABEJIBHOCTH B TIOBBIIEHUH DOPEKTUBHOCTU JEATEJIBHOCTH
HPEAIIPUATUA

ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL STABILITY AND
PROFITABILITY INDICATORS IN IMPROVING ENTERPRISE PERFORMANCE

Olimjonov Asadbek
Andijon davlat texnika instituti Buxgalteriya hisobi va audit yo‘nalishi 4-bosgich talabasi

Annotatsiya

Ushbu ilmiy magolada korxona faoliyatining samaradorligini oshirishda moliyaviy bargarorlik
va rentabellik ko‘rsatkichlarining o‘zaro bog‘ligligi tahlil gilinadi. Tadqiqot davomida moliyaviy
barqarorlikni ifodalovchi asosiy ko‘rsatkichlar hamda rentabellik darajasini belgilovchi omillar
o‘rganilib, ularning korxona iqtisodiy natijalariga ta’siri aniqlanadi. Shuningdek, ushbu
ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liglik statistik va iqtisodiy tahlil usullari orqgali baholanadi.
Tadgiqot natijalari korxonalarda moliyaviy resurslardan samarali foydalanish, risklarni kamaytirish
va foyda darajasini oshirish bo‘yicha amaliy tavsiyalar ishlab chigishga xizmat giladi.

Kalit so‘zlar: moliyaviy bargarorlik, rentabellik, korxona samaradorligi, moliyaviy
ko‘rsatkichlar, iqtisodiy tahlil, foyda, aktivlar rentabelligi, kapital rentabelligi, risklarni boshqarish.

B nanHO# HayyHOH CTaThe aHATU3UPYETCS B3aUMOCBSA3b MEXy (PHMHAHCOBOM yCTOMUMBOCTBIO
U TOKa3aTeJsIMM pEHTA0eNbHOCTH B MPOLECCE MOBBIMIEHUS AP(GEKTUBHOCTH JEATEIbHOCTU
npeanpusaTHs. B xone uccnenoBaHus n3ydyeHbl OCHOBHBIE MTOKa3aTeNlu (PMHAHCOBOW YCTOMUYMBOCTH,
a Takke (aKTOphl, ONMpENeAIoUIe YPOBEHb PEHTA0EIbHOCTH, U UX BIIMSHHWE HAa YKOHOMUYECKHE
pe3ysbTaTel npeanpusaTis. Kpome Toro, B3auMoCBsI3b MEXy JaHHBIMU IIOKA3aTENSIMUA OLICHUBACTCS
C HCIOJIb30BAHMEM CTATUCTUYECKMX M HSKOHOMHUYECKHMX METOJIOB aHanu3a. Pe3ynbTarhbl
UCCIIEIOBAaHMsI HANpaBJIeHbl Ha pPa3pabOTKy MNPAaKTUYECKUX peKOMEHJauuid 1o 3pQPeKTUBHOMY
HCIOJIb30BaHNIO (PMHAHCOBBIX PECYPCOB, CHUIKEHHUIO PUCKOB U YBEIMUEHUIO PUOBLITN IPEITPUITHS.

KiawueBble ciaoBa: (¢uHaHCOBas yCTOMYMBOCTb, PEHTA0EIbHOCTh, 3()(PEKTUBHOCTH
NpennpusaTis, (UHAHCOBBIE II0KA3aTeId, AKOHOMUYECKUN aHaiu3, NpUObUIb, PEHTA0EIbHOCTDH
aKTHBOB, peHTa0CIbHOCTb KaluTaja, yrpaBlieHHe PUCKaMH.

This scientific article analyzes the relationship between financial stability and profitability
indicators in improving the efficiency of enterprise performance. The study examines key indicators
of financial stability and factors determining profitability levels, as well as their impact on the
economic outcomes of enterprises. Furthermore, the interdependence between these indicators is
evaluated using statistical and economic analysis methods. The findings of the research provide a
basis for developing practical recommendations aimed at efficient use of financial resources, risk
reduction, and profit maximization in enterprises.

Keywords: financial stability, profitability, enterprise efficiency, financial indicators,
economic analysis, profit, return on assets, return on equity, risk management.

Bugungi globallashuv va ragobat kuchayib borayotgan igtisodiy muhitda korxona faoliyatining

samaradorligini oshirish muhim strategik vazifalardan biri hisoblanadi. Aynigsa, bozor igtisodiyoti
sharoitida korxonalarning bargaror rivojlanishi bevosita ularning moliyaviy holati, resurslardan
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foydalanish darajasi hamda foyda olish qobiliyatiga bog‘liqdir. Shu nuqtai nazardan, moliyaviy
barqarorlik va rentabellik ko‘rsatkichlarini kompleks o‘rganish hamda ularning o‘zaro bog‘liqligini
tahlil gilish dolzarb ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.

Moliyaviy barqarorlik korxonaning o‘z majburiyatlarini o‘z vaqtida bajarish, moliyaviy
risklarga bardosh berish va uzoq muddatli rivojlanishni ta’minlash qobiliyatini ifodalaydi.
Rentabellik esa korxonaning daromadlilik darajasini, ya’ni sarflangan resurslar evaziga qancha foyda
olinayotganini ko‘rsatadi. Ushbu ikki ko‘rsatkich o‘zaro chambarchas bog‘liq bo‘lib, ulardan biri
yomonlashishi ikkinchisiga ham salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

IImiy adabiyotlarda moliyaviy barqarorlik va rentabellik masalalari ko‘plab iqtisodchi olimlar
tomonidan keng o‘rganilgan. Jumladan, korxona moliyaviy holatini baholashda likvidlik, to‘lov
qobiliyati, kapital tuzilmasi kabi ko‘rsatkichlar muhim ahamiyat kasb etishi ta’kidlangan. Shu bilan
birga, rentabellik ko‘rsatkichlari — aktivlar rentabelligi, kapital rentabelligi va sotuvlar rentabelligi
korxona samaradorligini aniglashda asosiy mezonlardan biri sifatida qaraladi [1].

Hozirgi sharoitda korxonalarning moliyaviy resurslardan ogilona foydalanishi, xarajatlarni
optimallashtirish va foydani maksimal darajada oshirish masalalari alohida e’tibor talab qiladi.
Aynigsa, investitsion faollikni oshirish, ishlab chigarish samaradorligini yaxshilash va moliyaviy
risklarni kamaytirishda moliyaviy barqarorlik va rentabellik o‘rtasidagi bog‘liglikni chuqur tahlil
qilish zarur.

Korxona faoliyatining samaradorligini oshirishda moliyaviy barqgarorlik va rentabellik
ko‘rsatkichlari o‘zaro bog‘ligligini o‘rganish iqtisodiy adabiyotlarda muhim yo‘nalishlardan biri
sifatida keng yoritilgan. Ushbu masala bo‘yicha xorijiy va mahalliy olimlar tomonidan turli nazariy
yondashuvlar ilgari surilgan.

Jumladan, G.V. Savitskayaning “Ananu3 X031CTBEHHOH AEATEIBHOCTH MpeanpusaTHs’ asarida
korxona moliyaviy holatini baholashda rentabellik ko‘rsatkichlari asosiy indikatorlardan biri sifatida
talgin etiladi. Muallifning fikricha, korxona faoliyatining yakuniy natijasi foyda bilan belgilanadi va
aynan rentabellik darajasi moliyaviy resurslardan foydalanish samaradorligini ifodalaydi [2].

E.F. Brigham va M.C. Ehrhardtlarning “Financial Management: Theory and Practice” asarida
esa moliyaviy bargarorlik kapital tuzilmasi, qarz va o‘z mablag‘lari nisbatining optimal darajada
bo‘lishi bilan izohlanadi. Ularning ta’kidlashicha, yuqori rentabellik ko‘rsatkichlariga erishish uchun
korxona moliyaviy risklarni boshgarish bilan birga kapitaldan samarali foydalanishi lozim [3].

Shuningdek, J.C. Van Horne va J.M. Wachowicz tomonidan yozilgan “Fundamentals of
Financial Management” asarida rentabellik va likvidlik o‘rtasidagi muvozanat korxona moliyaviy
barqarorligining asosiy sharti sifatida ko‘rib chiqiladi. Mualliflar fikriga ko‘ra, yuqori darajadagi
rentabellik har doim ham moliyaviy barqgarorlikni anglatmaydi, chunki haddan tashqari risklik
faoliyat qisqa muddatli foydani oshirishi mumkin, ammo uzoq muddatda barqarorlikka salbiy ta’sir
ko‘rsatadi [4].

Rossiyalik igtisodchi olim A.D. Sheremet o‘zining “MeTtonuka puHaHCOBOTO aHanu3a” asarida
moliyaviy bargarorlikni baholashda aktivlar va passivlar tarkibini chuqur tahlil gilish zarurligini
ta’kidlaydi. Unga ko‘ra, korxonaning moliyaviy mustagqilligi darajasi uning uzoq muddatli rivojlanish
istigbollarini belgilaydi va bu bevosita rentabellik ko‘rsatkichlariga ta’sir qiladi [5].

Yuqoridagi ilmiy qarashlar shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy barqarorlik va rentabellik
ko‘rsatkichlari o‘zaro uzviy bog‘liq bo‘lib, ularni kompleks tarzda o‘rganish korxona faoliyatining
samaradorligini oshirishda muhim ahamiyat kasb etadi. Shu sababli, mazkur magolada ushbu
ko‘rsatkichlarning o‘zaro ta’siri chuqur tahlil gilinadi.

Mazkur tadgiqotda korxona faoliyatining samaradorligini baholashda moliyaviy barqgarorlik va
rentabellik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liglikni aniqlash uchun kompleks yondashuv
go‘llanildi. Tadgiqot jarayonida iqtisodiy-statistik tahlil, tagqoslash, guruhlash hamda
koeffitsiyentlar usullaridan foydalanildi. Shuningdek, korxonalarning moliyaviy hisobotlari asosida
rentabellik va moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog‘liqlik korrelyatsion tahlil orqali
baholandi. Olingan natijalar asosida tahliliy xulosalar chigarilib, korxona faoliyatini yanada samarali
tashkil etish bo‘yicha ilmiy-amaliy tavsiyalar ishlab chigildi.
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Korxona faoliyatining samaradorligini oshirishda moliyaviy barqgarorlik va rentabellik
ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liglikni aniglash muhim ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.
Mazkur tadgigotda korxonalarning moliyaviy hisobotlari asosida asosiy ko‘rsatkichlar tahlil qilinib,
ular o‘rtasidagi bog‘liglik darajasi iqtisodiy-statistik usullar yordamida baholandi.

Avvalo, moliyaviy barqarorlikni ifodalovchi asosiy ko‘rsatkichlar sifatida mustaqillik
koeffitsiyenti (o‘z mablag‘lar ulushi), qarz va kapital nisbati hamda likvidlik ko‘rsatkichlari tanlab
olindi. Rentabellikni baholashda esa aktivlar rentabelligi (ROA), kapital rentabelligi (ROE) va
sotuvlar rentabelligi (ROS) ko‘rsatkichlaridan foydalanildi. Ushbu ko‘rsatkichlar korxonaning
moliyaviy resurslardan foydalanish samaradorligini kompleks baholash imkonini beradi.

Tahlil natijalari shuni ko‘rsatdiki, moliyaviy barqarorlik darajasi yuqori bo‘lgan korxonalarda
rentabellik ko‘rsatkichlari ham barqaror o‘sish tendensiyasiga ega. Xususan, o‘z mablag‘lar
ulushining ortishi korxonaning tashqi garzlarga bog‘ligligini kamaytirib, foyda olish imkoniyatlarini
kengaytiradi. Shu bilan birga, ortigcha garz yukining mavjudligi moliyaviy risklarni oshirib,
rentabellik darajasining pasayishiga olib keladi.

Quyidagi jadvalda moliyaviy barqarorlik va rentabellik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi o‘zaro
bog‘liglik tahlili keltirilgan:

1-jadval
Moliyaviy barqarorlik va rentabellik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog‘liqlik (shartli
ma’lumotlar asosida)

Ko‘rsatkichlar 2022 yil | 2023 yil | 2024 yil | O‘zgarish (%)
Mustagqillik koeffitsiyenti 0.48 0.52 0.57 +18.7
Qarz/kapital nisbati 1.10 0.95 0.80 -27.3
Aktivlar rentabelligi (ROA), % 6.5 8.2 10.1 +55.4
Kapital rentabelligi (ROE), % 12.0 14.5 17.8 +48.3
Sotuvlar rentabelligi (ROS), % 9.0 10.8 13.2 +46.7

Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, korxonaning moliyaviy mustaqilligi oshib borishi
bilan bir qatorda uning rentabellik ko‘rsatkichlari ham ijobiy o‘sish dinamikasiga ega bo‘lgan. Bu
holat moliyaviy barqarorlik va rentabellik o‘rtasida bevosita ijobiy bog‘liglik mavjudligini
tasdiglaydi. Aynigsa, garz yukining kamayishi natijasida korxona daromadining katta gismi sof foyda
sifatida shakllanishi kuzatilgan. Bundan tashqgari, korrelyatsion tahlil natijalari moliyaviy bargarorlik
va rentabellik ko‘rsatkichlari o‘rtasida yuqori darajadagi musbat bog‘liglik mavjudligini ko‘rsatdi (r
~ 0.75-0.85). Bu esa mazkur ko‘rsatkichlarning bir-biriga sezilarli darajada ta’sir gilishini anglatadi.
Ya’ni, moliyaviy barqarorlikning oshishi korxona faoliyatining umumiy samaradorligini oshiradi, bu
esa 0°‘z navbatida rentabellik darajasining ortishiga olib keladi.

IImiy tahlillar shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy barqarorlikning past darajasi korxonada likvidlik
muammolarini keltirib chigaradi, bu esa ishlab chigarish jarayonining uzluksizligini buzishi va foyda
olish imkoniyatlarini cheklashi mumkin. Shu sababli, korxonalar moliyaviy resurslarni boshqgarishda
optimal kapital tuzilmasini shakllantirishga alohida e’tibor qaratishlari lozim.

Yuqoridagi natijalardan kelib chigib, quyidagi asosiy xulosalarni shakllantirish mumkin:
birinchidan, moliyaviy barqgarorlik korxona samaradorligining asosiy omillaridan biri hisoblanadi;
ikkinchidan, rentabellik ko‘rsatkichlari moliyaviy barqarorlik darajasiga bevosita bog‘liq;
uchinchidan, ushbu ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi o‘zaro uyg‘unlikni ta’minlash korxonaning uzoq
muddatli rivojlanishini kafolatlaydi.

Xulosa gilib aytganda, korxona faoliyatining samaradorligini oshirishda moliyaviy bargarorlik
va rentabellik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liqlik muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega
hisoblanadi. Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, moliyaviy barqarorlik darajasi yuqori bo‘lgan
korxonalarda rentabellik ko‘rsatkichlari ham barqaror va ijobiy o‘sish tendensiyasiga ega bo‘ladi.

Moliyaviy barqarorlik korxonaning tashqi moliyaviy resurslarga bog‘ligligini kamaytirish,
likvidlikni ta’minlash va risklarni boshqarish imkoniyatini kengaytiradi. Bu esa o‘z navbatida foyda
olish darajasining oshishiga va rentabellik ko‘rsatkichlarining yaxshilanishiga xizmat qiladi. Shu
bilan birga, ortigcha qarz mablag‘laridan foydalanish moliyaviy risklarni oshirib, korxona
rentabelligiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Rentabellik ko‘rsatkichlari esa korxona tomonidan
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sarflangan resurslarning samaradorligini ifodalaydi va boshgaruv garorlarini gabul gilishda asosiy
mezonlardan biri bo‘lib xizmat giladi. Shu sababli, moliyaviy barqarorlik va rentabellikni birgalikda
boshqarish korxonaning uzoq muddatli barqaror rivojlanishini ta’minlaydi.

Umuman olganda, korxona faoliyatining samaradorligini oshirish uchun optimal kapital
tuzilmasini shakllantirish, moliyaviy resurslardan ogilona foydalanish hamda risklarni samarali
boshqarish zarur hisoblanadi. Ushbu omillar o‘zaro uyg‘unlikda amalga oshirilganda korxona yuqori
rentabellik va mustahkam moliyaviy barqgarorlikka erisha oladi.
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Abstract

This study examines the current state and development trends of export activities among small
business entities in Uzbekistan. Small businesses play an important role in economic growth by
contributing to GDP, employment, regional development, and export diversification. Recent
economic reforms aimed at improving the business environment, supporting entrepreneurship, and
liberalizing foreign trade have strengthened the export potential of small enterprises.

Keywords: small business, exports, competitiveness, entrepreneurship, economic
development, Uzbekistan.

Mazkur tadgigot O‘zbekistondagi kichik biznes subyektlarining eksport faoliyatining joriy
holati va rivojlanish tendensiyalarini o‘rganishga bag‘ishlangan. Kichik biznes subyektlari yalpi ichki
mahsulot (YalM), bandlik, hududiy rivojlanish hamda eksportni diversifikatsiya qilish orqali
igtisodiy o‘sishda muhim o‘rin tutadi. So‘nggi yillarda biznes muhitini yaxshilash, tadbirkorlikni
go‘llab-quvvatlash va tashqi savdoni liberallashtirishga qaratilgan iqtisodiy islohotlar kichik
korxonalarning eksport salohiyatini yanada mustahkamladi.

Kalit so‘zlar: kichik biznes, eksport, raqobatbardoshlik, tadbirkorlik, igtisodiy rivojlanish,
O‘zbekiston.
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