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MOLIYAVIY RISKLARNING IQTISODIY AHAMIYATI VA UNI BOSHQARISHNING 

ZARURLIGI: RISK TUSHUNCHASI VA UNING TURLARI 

 

ЭКОНОМИЧЕСКОЕ ЗНАЧЕНИЕ ФИНАНСОВЫХ РИСКОВ И НЕОБХОДИМОСТЬ 

УПРАВЛЕНИЯ ИМИ: ПОНЯТИЕ РИСКА И ЕГО ВИДЫ 

 

ECONOMIC SIGNIFICANCE OF FINANCIAL RISKS AND THE NEED FOR THEIR 

MANAGEMENT: THE CONCEPT OF RISK AND ITS TYPES 
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Annotatsiya 
Ushbu maqolada moliyaviy risklarning iqtisodiy ahamiyati, ularning kelib chiqish sabablari va 

zamonaviy iqtisodiyotda tutgan oʻrni tahlil qilingan. Shuningdek, “risk” tushunchasining nazariy 

mohiyati, iqtisodiy adabiyotlardagi talqinlari va moliyaviy risklarning tasnifi keng yoritilgan. 

Maqolada moliyaviy risklarni boshqarish zarurligi asoslab berilgan boʻlib, bu jarayonning korxonalar 

moliyaviy barqarorligini taʼminlashdagi oʻrni va ahamiyati ochib berilgan. Tadqiqot davomida 

moliyaviy risklarni boshqarishning zamonaviy usullari, jumladan, diversifikatsiya, xedjlash va 

sugʻurtalash mexanizmlari tahlil qilingan. 

Kalit soʻzlar: moliyaviy risk, noaniqlik, risklarni boshqarish, bozor riski, kredit riski, likvidlik 

riski, diversifikatsiya, xedjlash. 

 

В данной статье анализируется экономическое значение финансовых рисков, их 

причины и место в современной экономике. Также рассматривается теоретическая сущность 

понятия «риск», его интерпретации в экономической литературе и классификация 

финансовых рисков. В статье обосновывается необходимость управления финансовыми 

рисками, раскрывается роль и важность этого процесса в обеспечении финансовой 

стабильности предприятий. В ходе исследования анализируются современные методы 

управления финансовыми рисками, включая диверсификацию, хеджирование и страховые 

механизмы. 

Ключевые слова: финансовый риск, неопределенность, управление рисками, рыночный 

риск, кредитный риск, риск ликвидности, диверсификация, хеджирование. 

 

This article analyzes the economic importance of financial risks, their causes, and their role in 

the modern economy. Additionally, the theoretical essence of the concept of "risk," its interpretations 

in economic literature, and the classification of financial risks are extensively covered. The article 

substantiates the necessity of financial risk management, revealing its role and importance in ensuring 

the financial stability of enterprises. The research analyzes modern methods of financial risk 

management, including diversification, hedging, and insurance mechanisms. 

Keywords: financial risk, uncertainty, risk management, market risk, credit risk, liquidity risk, 

diversification, hedging. 
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Bozor iqtisodiyoti sharoitida har qanday xoʻjalik yurituvchi subyektning faoliyati muayyan 

darajadagi noaniqlik sharoitida amalga oshiriladi. Iqtisodiy munosabatlarning murakkablashuvi, 

moliyaviy bozorlarning globallashuvi va iqtisodiy sikllarning tebranishi korxonalar faoliyatida 

moliyaviy risklarning yuzaga kelish ehtimolini oshirmoqda. Shu nuqtai nazardan, moliyaviy 

risklarning iqtisodiy ahamiyatini chuqur anglash va ularni samarali boshqarish tizimini yaratish har 

qanday korxona yoki tashkilotning barqaror rivojlanishining muhim shartiga aylanib bormoqda. 

Moliyaviy risklarni oʻrganishga boʻlgan qiziqish iqtisodiy fanning shakllanish davridayoq 

boshlangan. Mashhur iqtisodchi Adam Smit oʻz asarlarida tadbirkorlik faoliyati bilan bogʻliq mumkin 

boʻlgan yoʻqotishlarning kompensatsiyasi sifatida "risk toʻlovi" tushunchasini kiritgan edi. 

Keyinchalik F.Nayt oʻzining "Risk, noaniqlik va foyda" nomli fundamental asarida risk va noaniqlik 

oʻrtasidagi farqni aniq belgilab berdi. Uning fikricha, risk — bu oʻlchanishi mumkin boʻlgan 

noaniqlik boʻlsa, noaniqlikning oʻzi esa miqdoriy jihatdan baholab boʻlmaydigan holatdir [1]. 

Moliyaviy risklarning iqtisodiy ahamiyati shundaki, ular nafaqat alohida korxona yoki 

tashkilotning moliyaviy natijalariga, balki butun iqtisodiy tizimning barqarorligiga ta'sir ko‘rsatishi 

mumkin. Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozlari tajribasi shuni koʻrsatadiki, moliyaviy risklarni 

yetarlicha baholamaslik va samarasiz boshqarish nafaqat alohida kompaniyalarning bankrot 

boʻlishiga, balki butun davlatlar miqyosidagi iqtisodiy tangliklarga olib kelishi mumkin. 

Risk tushunchasining iqtisodiy mazmuni va evolyutsiyasi 

Iqtisodiy adabiyotlarda "risk" tushunchasining yagona taʼrifi mavjud emas. Bu turli 

mualliflarning tadqiqot maqsadlari, yondashuvlari va ilmiy maktablarining farqliligi bilan izohlanadi. 

Oʻzbek tilining izohli lugʻatida risk "zararga uchrash xavfi, ehtimoli" deb taʼriflangan boʻlsa, 

iqtisodiy lugʻatlarda bu tushuncha kengroq talqin etiladi. 

Moliyaviy menejment nuqtai nazaridan risk — bu kutilayotgan daromaddan chetlanish ehtimoli 

yoki moliyaviy yoʻqotishlarning yuz berish imkoniyatidir [2]. Bu taʼrifda riskning ikki muhim jihati 

aks etgan: birinchidan, risk natijalarning noaniqligi bilan bogʻliq boʻlsa, ikkinchidan, bu noaniqlik 

miqdoriy jihatdan ifodalanishi mumkin. 

Zamonaviy iqtisodiy nazariyada risk va noaniqlik tushunchalari bir-biridan farqlanadi. 

Noaniqlik deganda, kelajakda yuz berishi mumkin boʻlgan hodisalarning ehtimollik taqsimoti 

nomaʼlum boʻlgan holat tushuniladi. Risk esa, aksincha, mumkin boʻlgan natijalarning ehtimollik 

taqsimoti maʼlum boʻlgan yoki statistik usullar yordamida baholanishi mumkin boʻlgan vaziyatni 

ifodalaydi. 

Risk tushunchasining evolyutsiyasida bir qancha bosqichlarni ajratish mumkin. Dastlabki 

bosqichda risk asosan sugʻurta munosabatlari kontekstida oʻrganilgan boʻlsa, keyinchalik bu 

tushuncha tadbirkorlik faoliyati bilan bogʻliq holda tahlil qilina boshladi. Hozirgi bosqichda esa risk 

boshqaruv obyekti sifatida qaraladi va uni minimallashtirish, optimallashtirish imkoniyatlari 

oʻrganiladi. 

Moliyaviy risklarning klassifikatsiyasi va turlari 

Moliyaviy risklarni turli mezonlar asosida klassifikatsiya qilish mumkin. Zamonaviy iqtisodiy 

adabiyotlarda eng keng tarqalgan yondashuvlardan biri risklarni tizimli va tizimli boʻlmagan risklarga 

ajratishdir. 

Tizimli risklar — butun iqtisodiy tizimga yoki uning muhim qismiga taʼsir koʻrsatadigan 

risklardir. Bularga quyidagilar kiradi: 

Siyosiy risklar — davlat boshqaruvidagi oʻzgarishlar, qonunchilikdagi islohotlar, siyosiy 

beqarorlik natijasida yuzaga keladigan risklar. 

Iqtisodiy risklar — inflyatsiya, deflyatsiya, iqtisodiy oʻsish surʼatlarining oʻzgarishi, iqtisodiy 

sikllarning tebranishi bilan bogʻliq risklar. 

Valyuta risklari — milliy valyuta kursining oʻzgarishi natijasida yuzaga keladigan risklar [3]. 

Tizimli risklarning oʻziga xos xususiyati shundaki, ni diversifikatsiya qilish orqali butunlay 

bartaraf etish mumkin emas. Bu risklar bozorning ajralmas qismi boʻlib, barcha iqtisodiy subyektlar 

ularga maʼlum darajada duchor boʻladi. 

Tizimli boʻlmagan risklar — muayyan korxona yoki tarmoq faoliyatiga xos boʻlgan, 

diversifikatsiya qilish orqali kamaytirilishi mumkin boʻlgan risklardir [4]. 
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Kredit riski — kontragent tomonidan oʻz majburiyatlarini bajarmaslik yoki lozim darajada 

bajarmaslik natijasida yuzaga keladigan risk. Bu risk, ayniqsa, banklar va moliya institutlari 

faoliyatida muhim ahamiyat kasb etadi. Kredit riski qarz oluvchining toʻlov qobiliyatining 

yomonlashishi, kredit tarixining salbiy boʻlishi yoki garov qiymatining pasayishi natijasida yuzaga 

kelishi mumkin. 

Likvidlik riski — korxonaning oʻz majburiyatlarini oʻz vaqtida va toʻliq bajarish uchun yetarli 

pul mablagʻlariga ega boʻlmasligi ehtimoli [5]. Bu risk ikki shaklda namoyon boʻladi: bozor likvidligi 

riski (aktivni bozor bahosida tezda sota olmaslik) va moliyalashtirish likvidligi riski (majburiyatlarni 

bajarish uchun yetarli mablagʻ topa olmaslik). 

Operatsion risk — ichki jarayonlarning, xodimlar faoliyatining, tizimlarning yetarli darajada 

samarali ishlamasligi yoki tashqi omillar taʼsirida yuzaga keladigan yoʻqotishlar riski. Bu risklar 

qatoriga xodimlarning xatolari, firibgarlik, texnologik nosozliklar, tabiiy ofatlar va boshqa shunga 

oʻxshash hodisalar kiradi. 

Bozor riski — foiz stavkalari, valyuta kurslari, qimmatli qogʻozlar bahosi va boshqa bozor 

omillarining noqulay oʻzgarishi natijasida yuzaga keladigan risklardir. Bozor riski oʻz navbatida foiz 

riski, valyuta riski va narx riskiga boʻlinadi. 

Yuqoridagi tasnifdan tashqari, moliyaviy risklarni vaqt omiliga koʻra qisqa muddatli va uzoq 

muddatli risklarga, taʼsir darajasiga koʻra yuqori, oʻrta va past risklarga, kelib chiqish manbaiga koʻra 

ichki va tashqi risklarga ajratish mumkin. 

Moliyaviy risklarning iqtisodiy ahamiyati 

Moliyaviy risklarning iqtisodiy ahamiyati ularning iqtisodiy subyektlar faoliyatining turli 

jabhalariga koʻrsatadigan taʼsiri bilan belgilanadi. Bu ahamiyatni quyidagi jihatlar orqali ochib berish 

mumkin: 

Birinchidan, moliyaviy risklar korxonalarning moliyaviy natijalariga bevosita taʼsir koʻrsatadi. 

Yuqori darajadagi risklar kutilmagan yoʻqotishlarga, foydaning kamayishiga va hatto bankrotlikka 

olib kelishi mumkin. Shu bois, risklarni toʻgʻri baholash va boshqarish korxonaning moliyaviy 

barqarorligini taʼminlashning asosiy shartidir. 

Ikkinchidan, moliyaviy risklar investitsion qarorlar qabul qilish jarayonida markaziy rol 

oʻynaydi. Investorlar odatda yuqori risk bilan bogʻliq investitsiyalardan yuqori daromad kutadilar. 

Risk va daromad oʻrtasidagi muvozanatni toʻgʻri belgilash optimal investitsion portfelni 

shakllantirishning asosiy tamoyilidir. 

Uchinchidan, moliyaviy risklar moliya bozorlarining samarali faoliyat yuritishiga taʼsir 

koʻrsatadi. Bozor ishtirokchilari risklarni toʻgʻri baholay olsalar, bu resurslarning samarali 

taqsimlanishiga xizmat qiladi. Aksincha, risklarni yetarlicha baholamaslik bozor muvozanatining 

buzilishiga va moliyaviy pufakchalarning shakllanishiga olib kelishi mumkin. 

Toʻrtinchidan, moliyaviy risklar makroiqtisodiy barqarorlikka taʼsir koʻrsatadi. Moliyaviy 

sektorda toʻplangan risklar tizimli xarakter kasb etib, butun iqtisodiyotga tarqalishi mumkin. 2008 

yilgi jahon moliyaviy inqirozi buning yaqqol misolidir. Shu sababli, markaziy banklar va nazorat 

qiluvchi organlar moliyaviy tizimdagi risklarni monitoring qilish va boshqarishga alohida eʼtibor 

qaratadilar. 

Moliyaviy risklarni boshqarishning zarurligi va usullari 

Moliyaviy risklarni boshqarish — bu risklarni aniqlash, baholash va ularni minimallashtirish 

boʻyicha chora-tadbirlar tizimidir. Bu jarayonning zarurligi bir qator omillar bilan izohlanadi: 

Birinchidan, risklarni boshqarish korxonaning moliyaviy barqarorligini taʼminlaydi. Riskli 

vaziyatlarning oldindan bashorat qilinishi va ularga qarshi choralar koʻrilishi kutilmagan 

yoʻqotishlarning oldini oladi [6]. 

Ikkinchidan, risklarni boshqarish korxona qiymatini oshirishga xizmat qiladi. Samarali risk 

menejmenti investorlar ishonchini oshiradi, kapital qiymatini pasaytiradi va natijada korxonaning 

bozor qiymati ortadi [7]. 

Uchinchidan, risklarni boshqarish korxonaning strategik maqsadlariga erishish imkonini 

beradi. Riskli vaziyatlar oldindan bashorat qilingan taqdirda, korxona oʻz strategiyasini moslashtirish 

va noaniqlik sharoitida ham rejalashtirilgan natijalarga erishish imkoniyatiga ega boʻladi. 
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Toʻrtinchidan, risklarni boshqarish qonunchilik va meʼyoriy talablarni bajarish uchun zarur. 

Koʻplab mamlakatlarda, xususan, bank va moliya sektorida faoliyat yurituvchi tashkilotlar uchun 

risklarni boshqarish tizimining mavjudligi majburiy hisoblanadi [8]. 

Moliyaviy risklarni boshqarish jarayoni bir necha bosqichni oʻz ichiga oladi. Birinchi 

bosqich — risklarni aniqlash, yaʼni korxona faoliyatida mavjud boʻlgan yoki yuzaga kelishi mumkin 

boʻlgan risklarni belgilash. Ikkinchi bosqich — risklarni baholash, yaʼni ularning yuz berish ehtimoli 

va potensial zarar miqdorini hisoblash. Uchinchi bosqich — risklarni kamaytirish strategiyalarini 

tanlash va amalga oshirish. Toʻrtinchi bosqich — monitoring va nazorat, yaʼni risklar holatini 

kuzatish va boshqaruv samaradorligini baholash. [9] 

Moliyaviy risklarni boshqarishning asosiy usullari quyidagilardan iborat: 

Diversifikatsiya — riskni turli aktivlar, loyihalar yoki faoliyat yoʻnalishlari oʻrtasida taqsimlash 

orqali umumiy risk darajasini pasaytirish usuli.  Diversifikatsiya, asosan, tizimli boʻlmagan risklarni 

kamaytirishda samarali hisoblanadi. 

Xedjlash — derivativ moliyaviy vositalar (forvard, fyuchers, optsion, svop) yordamida narx 

oʻzgarishi riskidan himoyalanish usuli [citation:2; citation:5]. Xedjlash, ayniqsa, bozor risklaridan 

himoyalanishda keng qoʻllaniladi. 

Sugʻurtalash — sugʻurta kompaniyasi bilan tuzilgan shartnoma asosida yuzaga kelishi mumkin 

boʻlgan zararni qoplash mexanizmi. Bu usul, odatda, kam uchraydigan, ammo katta zarar keltirishi 

mumkin boʻlgan risklar uchun samarali. 

Limitlash — ayrim operatsiyalar yoki faoliyat turlari boʻyicha maksimal yoʻqotishlar miqdorini 

cheklash. Bu usul orqali korxona oʻz zimmasiga oladigan risk darajasini nazorat qilish imkoniyatiga 

ega boʻladi. 

Zaxiralash — kutilmagan yoʻqotishlarni qoplash uchun maxsus zaxira fondlarini shakllantirish. 

Bu usul, ayniqsa, banklar va boshqa moliya institutlari faoliyatida keng qoʻllaniladi. 

Zamonaviy sharoitda moliyaviy risklarni boshqarishda raqamli texnologiyalardan foydalanish 

muhim ahamiyat kasb etmoqda. Sunʼiy intellekt, katta hajmdagi maʼlumotlarni tahlil qilish (Big 

Data), blokcheyn texnologiyalari risklarni aniqroq baholash va samaraliroq boshqarish imkonini 

beradi [10]. Masalan, sunʼiy intellekt asosida ishlaydigan tizimlar kredit riskini baholashda, 

firibgarlik operatsiyalarini aniqlashda va bozor tendensiyalarini prognoz qilishda keng 

qoʻllanilmoqda. 

Xalqaro miqyosda moliyaviy risklarni boshqarish sohasida Bazel qoʻmitasining standartlari 

muhim ahamiyatga ega. Ushbu standartlar, ayniqsa, banklar uchun kapital yetarliligi, likvidlilik va 

boshqa risk koʻrsatkichlari boʻyicha minimal talablarni belgilaydi [11]. Bazel III deb nomlanuvchi 

soʻnggi standartlar 2008 yilgi moliyaviy inqiroz saboqlarini hisobga olgan holda ishlab chiqilgan 

boʻlib, banklarning risklarga chidamliligini oshirishga qaratilgan. 

Moliyaviy risklar zamonaviy iqtisodiyotning ajralmas qismi boʻlib, ularning iqtisodiy 

ahamiyati va ularni boshqarish zarurati tobora ortib bormoqda. Tadqiqot shuni koʻrsatadiki, 

moliyaviy risklarning toʻgʻri tushunilishi va samarali boshqarilishi nafaqat alohida korxonalarning 

moliyaviy barqarorligini taʼminlash, balki butun iqtisodiy tizimning mustahkamligini kafolatlash 

uchun ham muhim ahamiyatga ega. Risk tushunchasining iqtisodiy mazmuni tarixiy taraqqiyot 

davomida boyib, takomillashib borgan. Hozirgi kunda risk nafaqat zarar koʻrish ehtimoli, balki 

boshqarilishi mumkin boʻlgan obyekt sifatida qaraladi. Moliyaviy risklarning turli mezonlar asosida 

tasniflanishi ularni aniqroq aniqlash va har bir risk turiga mos boshqaruv usullarini qoʻllash imkonini 

beradi. Moliyaviy risklarni boshqarish jarayoni murakkab va koʻp bosqichli boʻlib, u risklarni 

aniqlash, baholash, kamaytirish va monitoring qilish bosqichlarini oʻz ichiga oladi. Bu jarayonda 

diversifikatsiya, xedjlash, sugʻurtalash, limitlash va zaxiralash kabi usullar keng qoʻllaniladi. 

Zamonaviy texnologiyalar, xususan, sunʼiy intellekt va katta hajmdagi maʼlumotlarni tahlil qilish 

tizimlari risklarni boshqarish samaradorligini oshirishda muhim rol oʻynamoqda. Xulosa qilib 

aytganda, moliyaviy risklarni boshqarish tizimini takomillashtirish, xalqaro standartlarni joriy etish 

va zamonaviy texnologiyalardan foydalanish iqtisodiy subyektlarning moliyaviy barqarorligini 

taʼminlashning asosiy shartidir. Bu sohadagi tadqiqotlarni davom ettirish, yangi usullarni ishlab 

chiqish va mavjudlarini takomillashtirish iqtisodiyotning jadal rivojlanishiga xizmat qiladi. 
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Annotatsiya 

Maqolada global moliya tizimida barqaror moliyalashtirish bozorlarining rivojlanish 

tendensiyalari va mavjud muammolari tahlil qilingan. ESG (Environmental, Social and Governance) 

tamoyillariga asoslangan investitsiyalar, yashil obligatsiyalar, barqaror kreditlar va yashil sukuklar 

bozorining rivojlanish dinamikasi oʻrganilgan. Tadqiqot natijalari barqaror moliyalashtirish 

instrumentlari global moliyaviy tizimning muhim tarkibiy qismiga aylanayotganligini koʻrsatdi. Shu 

bilan birga, greenwashing, ESG standartlarining turlicha talqini, moliyaviy va texnik resurslar 

yetishmasligi hamda mintaqaviy tafovutlar ushbu bozor rivojlanishidagi asosiy muammolar sifatida 

aniqlandi. 

Kalit soʻzlar: ESG, barqaror moliyalashtirish, yashil obligatsiyalar, yashil sukuklar, iqlim 

investitsiyalari. 

 

В статье анализируются тенденции развития и существующие проблемы рынков 

устойчивого финансирования в глобальной финансовой системе. Изучается динамика 

развития рынка инвестиций, основанных на принципах ESG (экологические, социальные и 

управленческие аспекты), зеленых облигаций, устойчивых кредитов и зеленых сукуков. 

Результаты исследования показывают, что инструменты устойчивого финансирования 

становятся важной составляющей глобальной финансовой системы. При этом в качестве 


